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Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Basvuru izahnamesi

Bagvuru Fzahnamesi Yayunlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasas: Kurulu'na yapilan bagvuru
cercevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanmugtir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun anayim
takiben kesinlesen Izahname ayrica  Jirket'in  hutps:/fwww.reismakina.com/ adresli internet
sitesinde, halka arzda satiga aracihk edecek olan Tera Yatirrm Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin htps:/fterayativim.com/ adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda

(www.kap.org.tr) yayimianacaktrr,

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirun karar: Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayine miiteakip
verilmeli ve yatinmecilar yatrim  kararlarim nihai  Izahnamede yapuklary  incelemelere
davandirmalidir,

ERA <
@H MENKUY. DEGERLER
NONI ShaKE




Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Basvuru Izahnamesi

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nea ...... [eveees fisssvossanas tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin - gikarilnis — sermayesinin - 120,000,000 TL’den 144.000.000 TL’ye
¢itkariimasi nedeniyle artirilacak 24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000 adet B grubu
pay, meveut ortaklardan Dursun Topeu’ya ait 780.000 TL nominal degerli 780.000 adet
B grubu pay, Adnan Topcu’ya ait 1.128.700 TL nominal degerli 1.128.700 adet B grubu
pay, Abdullah Topg¢u’ya ait 750.000 TL nominal degerli 750.000 adet B grubu pay,
Omer Faruk Topcu’ya ait 747.500 TL nominal degerli 747.500 adet B grubu pay,
Mustafa Topgu’ya ait 400.000 TL nominal degerli 400.000 adet B grubu pay, Ali Reis
Topeu’ya ait 500.000 TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay, Mehmet Talha
Topeu’ya ait 240.000 TL nominal degerli 240.000 adet B grubu pay, Enes Topeu’ya ait
240.000 TL nominal degerli 240.000 adet B grubu pay, Seyma Topeu’ya ait 240.000 TL
nominal degerli 240.000 adet B grubu pay, Hacer Giineri’ye ait 164.600 TL nominal
degerli 164.600 adet B grubu pay, Muhammet Yusuf Topgu’ya ait 68.900 TL nominal
degerli 68.900 adet B grubu pay, Omer Topeu’ya ait 68.900 TL nominal degerli 68.900
adet B grubu pay, Nevra Topgu Mckoy’ya ait 68.900 TL nominal degerli 68.900 adet B
grubu pay, Ali Ulvi Topeu’ya ait 2.500 TL nominal degerli 2.500 adet B grubu pay,
Ismail Furkan Topgu’ya ait 100.000 TL nominal degerli 100.000 adet B grubu pay,
Topgu Holding A.S.’ye ait 6.500.000 TL nominal degerli 6.500.000 adet B grubu pay
olmak iizere toplam 36.000.000 TL nominal degerli 36.000.000 adet B grubu paym halka

———— arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, ortakhmizin https:/fwww.reismakina.com/ ve halka arzda satisa aracihk
edecek Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin hitps://terayatirim.com/
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru verlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamitia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararmm ihracgidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde ézetin_vamltici,
hatal veva tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
i ﬂa{'ﬁg kisi ve kuru
yamlagive eksilobilgilefden SPKn
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Gngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraggimin  gelecege
yonelik agiklamalarinin éngoriilenden ok daha farkl sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ﬁ?ﬁﬁmﬂﬁ?g Amerika Birlesik Devletleri Dolar
AR-GE Arastirma — Gelistirme
A.S. Anonim Sirketi
Avro / EUR / Euro / € Avrupa Birligi para birimi
?;i:;iiﬁuﬂrsi;{-BGHa Borsa [stanbul A S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Genig bayi / miigteri ag1 bulunan firmalarin bayi ya da miisterilerine
DBS yapacaklart mal ve hizmet satislarina yonelik fatura tahsilatlarmm

otomatik olarak gergeklestirilmesini saglayan nakit vonetimi
hizmetini ifade eden dogrudan borglandirma sistemi

Esas Stzlesme

Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi esas so6zlesmesi

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan

GVE 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
Dursun Topgu, Adnan Topgu, Abdullah Topgu, Omer Faruk Topeu,
Mustafa Topgu, Ali Reis Topgu, Mehmet Talha Topgu, Enes
g;;?;g 0 Py Topgu, Seyma Topgu, Hacer Giineri, Muhammet Yusuf Topeu,

Omer Topgu, Nevra Topgu Mckoy, Ali Ulvi Topgu, Ismail Furkan
Topgu, Topgu Holding A.S.

Halka Arz Edenler

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Sermaye artirimu ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek olan

?;'i‘:r Arz Edilen toplam 36.000.000 TL nominal degerli 36.000.000 adet B grubu
Y nama yazil pay
HISIAD Hirdavat Sanayici ve isadamlar Dernegi
ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numaras) (International
Securities Identification Number)
Uluslararas1 Standardizasyon Orgiitii (International Organization
ISO : i
Jor Standardization)
ITO Istanbul Ticaret Odas:
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
Kurul / SPK Sermaye Piyasas: Kurulu

Kurumsal Yénetim
Teblig

03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan [I-
17.1 sayih Kurumsal Yénetim Teblig

21.06.2006 tarihli ve 26205 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
5520 sayah Ku ap Mereisi Kanunu "
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KISALTMALAR TANIMLAR

m? Metrekare

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

No /no Numara / numara

gi‘:‘feﬁf‘;ﬁh‘g; Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

Satis Tebligi 28.06.2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II-

5.2 say1li Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi

SPKn

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T

Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

TCMB / Merkez
Bankasi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

Tera Yatinm / Yetkili
Kurulug/ Konsorsiyum
Lideri

Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
TMS Tirkiye Muhasebe Standartlari

Topgu Holding

Topgu Holding Anonim Sirketi

TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK

Tiirkiye Istatistik Kurumu

SENTSiI %

o
b
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1. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul gorigii ilerleyen asamalarda tamamlanacakiir. ]
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gergefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrager
Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Dursun TOPCU
Girevi: Yonetim Kurulu Baskam

Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Girevi: Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Tarih: 14.11.2025

(JW Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim:

Tope¢u Holding A.S.
Adi Soyadi: Dursun TOPCU

Gérevi: Yonetim Kurulu Baskam
M;—? Tarih: 14.11.2025

Adi Soyadi: Abdullah TOPCU

Girevi: Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Tarih: 14.11.2025
)

N~ [AdiSoyads: Abdullah TOPCU
V

IZAHNAMENIN TAMAMI
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Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Dursun Topgu

Gérevi: Ortak IZAHNAMENIN TAMAMI
Tarih: 14.11.2025

Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi Soyadi: Adnan Topeu
Girevi: Ortak IZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih: 14.11.2025

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyadi: Abdullah Topeu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

iIZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Omer Faruk Topeu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Mustafa Topgu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Ali Reis Topeu
Gorevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

iIZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyadi: Mehmet Talha Topeu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

iIZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi Soyadi: Enes Topgu
Gérevi: Ortak IZAHNAMENIN TAMAMI

Tarih: 14.11.2025

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Seyma Topgu
Giirevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Hacer Giineri
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Muhammet Yusuf Topeu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyadi: Omer Topgu
Girevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyads: Nevra Topeu Mckoy
Gorevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Ali Ulvi Topgu
Giirevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

IZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden Pay Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyad: Ismail Furkan Topgu
Gorevi: Ortak
Tarih: 14.11.2025

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Emir Miinir SARPYENER

Gérevi: lera Kurulu Bagkam (CEO)
adina vekaleten
Ethem Umut BEYTORUN

e
. TERAA
Tarih: 14.11.2025 vATH E_NHULﬁL ¢RDER
u \NONIM sﬁﬂi IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyady: Ethem Umut BEYTORUN
Girevi: Genel Miidiir Yardimeis:
Tarih: 14.11.2025
W izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

gergevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz. Imzal

sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktad:

I.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Kaizen Bagimsiz Denetim AS.
=.anIL_ !

w Tt
%20

Adi Soyadi: Rafet Kaill;;

Gorevi: Sorumlu Denet

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihlerinde sona eren
finansal tablolarmna iliskin ve

30.06.2025 tarihinde sona eren al
ayhk dzel bagimsiz denetim raporu

Tlgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus
Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S.

Sorumlu Oldu@u Kisim:

Adi Soyadi: Umit Yasar Sentiirk

Girevi: Sorumlu Degerleme Uzman

30.06.2025 Tarih, Say:: 20250104,
Gayrimenkul Degerleme Raporu

30.06.2025 Tarih, Sayi: 20250105,
Gayrimenkul Degerleme Raporu

30.06.2025 Tarih, Sayi: 20250106,

é}aﬂimenkul Degerleme Rapoyu

v
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ihraggimin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli

faktirlerin tanimi
ile
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

faaliyet

S =
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve uyarilar * Bu izet izahnameye giris olarak okunmahdr.

® Sermaye piyasasi araglarmna iliskin yatirim
kararlari  izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasmmasi durumunda, davac
yatirnmei, halka arzin  gerceklestigi iilkenin
vasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan  &nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumlulufuna ancak ézetin
izahnamenin  diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde yanilticy, hatah veya tutarsiz
olmasi veya yatinmcilarm yatim kararm
vermesine yardimer olacak dnemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki | izahname sonradan tekrar kullamImayacaktir.
kullammina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.I | Ihragainm ticaret | Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | Ihrageimin hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar:
E'l:‘r':ﬁgu,':e"zi:‘lf* Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
£ | Adresi: Abdurrahmangazi Mah, Imamoglu Sk. A Blok No: 2
ve adresi .
Sancaktepe / Istanbul
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu; Sirket bilumum hirdavat ve el aletleri
kategorilerini de | ile cesitli elektrikli ve mekanik makine ve malzemelerin toptan ve
icerecek  sekilde | perakende alimi ve satimi ile servis hizmeti vermektedir.

Makina, ingaat, enerji, hirdavat ve nalburiye sektérlerinde. yilzyih
gegen ticari gegmisiyle faaliyetlerini siirdiiren Reis Makina; Makita,
Knipex, Proxxon, Lavor, Virax, Gison, BMI, Bea ve Exena basta
olmak iizere, kiiresel biiyiikliikte ok sayida global markamn Tiirkiye
genel distribiitoridir.

Elektrikli el aletleri, endiistriyel iiriinler, jeneratér ve motorlar, metal
isleme makinalan, bahge aletleri, el aletleri, havali el aletleri. is
glivenligi ekipmanlarn ve temizlik makinalari, Reis Makina mn
bashca iriin gruplandir, Uluslararasi kalite

TERA
YATI NKUL

ER
[/ A0 imLs}ﬁyETi




titketicilerin begenisine sunarak onlarca iilkeye ihra¢ etmektedir.
Cesidi 20.000°i asan zengin {iriin vyelpazesivle, Reis Makina,
bulundugu sektériin lider kurulusudur.

Yeteneklerin gelistirildigi, kathimin ve ekip galismasinin 6zendirildigi
Reis Makina'da oncelikli amag; sektoriin talep ve ihtivaclarim
kargilayan dogru atihmlar yaparak, alaminda en kaliteli iiriinleri,
rasyonel fiyat ve maksimum hizmet politikasiyla pazara sunmaktir,

Tiirkiye'nin dort bir yaninda; stratejik ticari ortak olarak adlandirilan
Reis Shop Magazalan, yiizlerce bayii ve 400°ii asan yetkili servis ile
Reis Makina, iginde bulunmus oldugu sektériin markalasmasina
biiyiik katk: saglamaktadir.

Profesyonel kullanicilar igin vazgegilmez olan Reis Makina firiinleri,
Tiirkiye’nin her bélgesinde bulunan Reis Shop Magazalarinda,
bayilerde ve yapi marketlerde tiiketicilere sunulmaktadir.

Teknoloji eksenli degisim modeliyle yeni is trendlerine uygun adimlar
atan Reis Makina, AR-GE programi kapsaminda gelistirdigi iiriin
gamiyla, miigterilerine, siirekli inovasyon igeren farkhi ve yeni firiin
secenekleri 6nermektedir.

Metal Hirdavat Sektériiniin Tanimi ve Kapsam

Metal hirdavat  sektdrli, bakim, onanm, kaplamada ve
korunma/boyanmada, yap1 ve imalat islerinde kullamlan elektrikli,
elektriksiz, mekanik olarak iglemlerde tamamlayici (kaynak telleri,
kesici ve agindimer takimlar, yedek parcalar, mekanik aksesuarlar,
mobilya aksesuarlan vb.), birlestirici (baglanti elemanlan, kilitler vb.)
veya tek bagina (el aletleri, elektrikli el aletleri, yapikimyasallan vb.)
iglev géren yari mamul veya bitmis iiriinleri kapsamaktadir.

Hirdavat sektdriintin bu tanimi pazarin ve satis kanallarmin igerigi
temelli olarak yapilmaktadir. Bir diger deyisle hirdavat sektorii cok
sayida sanayi kolunda iiretilen driinlerin satldigi pazar tarif
etmektedir. Bu g¢ercevede hirdavat sektorinde metal esya sanayi,
kimya sanayi, agag ve orman {riinleri sanayi, plastik ve kauguk
sanayi, kagit ve kafit driinleri sanayi, mineral firiinler ve islenmis
taglar sanayi, altiminyum sanayi, demir ¢elik ana sanayi, makine
sanayi, elektrikli makine ve cihazlar sanayi, motorlu kara tasitlar
sanayi ile gesitli mamul esya sanayinden iiriinler yer almaktadir.

Metal hirdavat sanayi ise hirdavat sekidriinde yer alan ana sanayi
gruplarindan birini olugturmaktadir. Metal hirdavat sanayi yaygin bir
tirlin grubunu igermektedir ve bu {irlinlerin ortak vami metal temelli
olmalanidir. Metal hirdavat sanayinde demir celikten malzemeler,
baglanti elemanlan, el aletleri ve kilitler ile donamimlar olmak iizere
dort ana alt iiriin grubu bulunmaktadr,

Kaynak: Isteenbact Sunuyi s Metal Hrdwvar Suawmayd Rupory
i e, anrg. 0l A il frfrdavns swauyi s i el R

Metal Hirdavat Sektirii ihracat Goriiniimii

Kiiresel Gériiniim

2019 yilin 8?2 milyar USD seviyesinde olan kiiresel ihracat,

_pandemi iin -_ﬁ:;sn , ldugu 2020 wvilinda , %4 diisiis
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sergileyerek 836 milyar USD seviyesine gerilemistir. 2021 ve 2022
yillarinda  &zellikle imalat  sanayindeki toparlanma,  insaat
faaliyetlerindeki artis ve kiiresel tedarik zincirlerinin yeniden
yapilanmasiyla birlikte sektor ihracat sirasiyla 1,036 milyar USD ve
1,044 milyar USD seviyelerine yiikselmistir.

2023 yilinda kiiresel ekonomik aktivitedeki yavaslama ve yiiksek faiz
ortaminin etkisiyle ihracat bir neeki déneme gore %3 diistisle 1.013
milyar USD olarak gergeklesmis, ancak sektor genel olarak pandemi
sonrasi seviyelerin fizerinde kalmay: basarmistr.

Bu goriiniim, hirdavat sektoriiniin kiiresel talep kosullarina duyarh
olmakla birlikte, genis iiriin gesitliligi ve endiistriyel kullamm af
nedeniyle konjonktiirel dalgalanmalara karsi dayamkli bir yapiya
sahip oldugunu gostermektedir.

Tiirkive Ozelinde Gériiniim

Tirkiye'nin  hirdavat ihracati 2019 yilinda 7.4 milyar USD
seviyesindeyken, 2020 yilinda pandeminin kiiresel ticarette yarattigi
daralmaya paralel olarak %1 gerileme ile 7,3 milyar USD seviyesine
diigmiistiir. Buna ragmen sekt6r, pandemi kosullarina gére oldukga
direngli bir performans ortaya koymustur.

2021 wilindan itibaren Tiirkive hirdavat sektorii giiglt bir biiyiime
ivmesi yakalamigtir. 2021 yilinda 10 milyar USD olan ihracat tutan
2023 itibaryla %21 artarak 12,1 milyar USD seviyesine ulasmustir,
Biiylimeyi destekleyen ana faktorler olarak yerli iiretim kapasitesinin
gliclenmesi, lojistik avantajlar ve tedarik siirekliligi, Avrupa talebinin
glcli seyretmesi ve fiyat/kalite 6zelindeki rekabet giicii olarak éne
¢ikmustir,

2023 yilinda ihracat 12,1 milyar USD ile tarihi en yiiksek seviyeye
ulagmigtir. Kiiresel ticaret hacminde yavaslama, yiiksek faiz ortam ve
enerji fiyatlan gibi risklere ragmen sektoriin giiclii biiyiimeyi
stirdiirmesi, Tiirkiye hirdavat sanayisinin dig talep potansiyeline isaret
etmektedir. 2024 yilimmn 11 ayhik doneminde ise ihracat tutari 10.7
milyar USD olarak gergeklesmistir.

Turkiye, hirdavat sektrii ihracatinda %]1.4°liik pay: ile 18. sirada yer
almaktadir. Geriye dénitk 5 yil incelendiginde Tiirkiye'nin ihracat
pazarindaki payim %1 den %1.4"e gikardig gézlemlenmektedir.

Tirkiye hirdavat ihracatimn  bolgesel dagilimi,  sektoriin talep
yOniiniin agirhkli olarak Avrupa Birligi ve cevre pazarlardan
geldigine isaret etmektedir. 2024 Ocak-Kasim doéneminde toplam
ihracatin %62,9’unun Avrupa’ya yapilmasi, sektoriin Avrupa imalat
sanayiine ve ingaat faaliyetlerine yiiksek derecede entegre oldugunu
gostermektedir.

Orta Dogu'nun %14 pay ile ikinci sirada yer almas:, Tiirkiye'nin
bolgesel lojistik avantaji ve rekabetgi fiyat-kalite dengesi sayesinde bu
pazarda gii¢li konumda oldufunu ortaya koymaktadir. Afrika'nin
%9.8 paya ulagmasi da zellikle Kuzey Afrika iilkelerinde artan ingaat
faaliyetleri ve teknik hirdavat ihtiyacinin Tiirkiye'ye yoneldigini
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Kuzey Amerika’mn %54 seviyesinde kalmasi, bu pazarin hala
bilylime potansiyeli tagidigini: Asya ve Latin Amerika gibi pazarlarda
ise paylarm sirl olmasinin cografi mesafe, marka bilinirligi ve
ticaret politikalan kaynakh oldugu degerlendirilmektedir.

Genel olarak bolgesel dagilim, Tiirkiye hirdavat sektoriiniin yakin
cografyalarda gii¢lii konumlandigim, ancak ABD, Latin Amerika ve
Asya  pazarlaninda  genisleme potansiyelinin  bulundugunu
gostermektedir.

Kaynak:  Torkive Demir we  Dewie Dugi Meialier Shracalgilars Burtidi Hirdover  Sektdr  Sunmag -
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Metal Hirdavat Sektirii Kiiresel ithalat Gériiniimii

Kiiresel ithalat hacmi 2019 yilinda 884 milyar USD seviyesindeyken,
pandemi etkisinin hissedildigi 2020 yilinda %6 diisiis gostererek 831
milyar USD seviyesine gerilemistir. Bu donem, tedarik zinciri
kirilmalar: ve firetim duraksamalarinin ithalat hacmini gegici olarak
baskiladig bir siireg olarak éne ¢ikmistur.

2021 yilinda kiiresel ekonomik toparlanma ve iiretim faaliyetlerindeki
yeniden hizlanma ile ithalat hacmi bir énceki déneme gore %24 artig
kaydederek 1,013 milyar USD seviyesine yiikselmis ve pandemi
Oncesi seviyelerin belirgin sekilde fizerine cikmistir,

2022 yilinda 1,042 milyar USD ile zirve seviyeye ulasilmasinin
ardindan, 2023 yilinda kiiresel yiiksek faiz ortami, yavaslayan
biiylime ve artan maliyetlerin etkisiyle ithalat %5 diisiis sergileyerek
992 milyar USD diizeyine gerilemistir.

Ilgili veriler, kiiresel hirdavat talebinin ekonomik déngiilerle yakindan
iligkili oldugunu, ancak sektériin genel olarak esnek ve hizh
toparlanma kapasitesine sahip oldugunu géstermektedir.

Ithalat pazarinda Tiirkiye’nin payr 2023 itibariyla %1,3 olarak
gergeklesmigtir. Geriye déniik 5 y1l incelendiginde %0,9’dan %1,3%e
isaret eden bir artig gerceklesmistir.

Keynak:  Torkive  Demic ve Dvmir Drgy Metaller Mracetgulars  Birligt  Hirdooar  Sebidr Swmm -
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Ihraceiy ve
faaliyet gisterdigi
sektorii etkileyen
dnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Tirkiye’de ve dinyada meydana gelen politik ve ekonomik
gelismeler, piyasa kosullari, sektérel dinamikler ve gayrimenkul
sektdriindeki yatinm egilimleri, Sirket’in faaliyet gisterdigi sektorii
etkileyen baslica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman maliyeti, déviz
kurundaki dalgalanmalar ve enflasyon beklentileri de sektor lizerinde
onemli etkilere sahiptir,

Sirket'in faaliyet gosterdipi sektorler dzelinde gergeklesen egilimler
asagida sunulmaktadir,

TUIK tarafindan yayimlanan perakende satis hacim endeksi verilerine
gore, “ses ve goriintii cihazlar, hirdavat, boya ve cam, elektrikli ev
aletleri, mobilya vb.” iiriin gruplarini kapsayan sektérde Son bir yilhk

dénemde yilljk bazda yaklasik %9 oraninda artig gergeklesmistir.

Bu artis, tiikke 1 pa efilimine ve satis hacimlerinin
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istikrarh sekilde yiikseldigine isaret etmektedir. Mevsim ve takvim
etkilerinden anindinilmig endeksin de aylik bazda pozitif seyretmesi,
sektordeki bilylimenin gegici degil, kalici bir toparlanma egilimi
igerdigini gbstermektedir.

Hasilat bilyiik olgiide onceki dénemlerle paralel seyretmis olup, satis
hacminde simrh bir artig gériilmektedir. Briit kir marjinda ise simirh
diizeyde bir azalma meydana gelmistir.

Sirket’in satiglarim gergeklestirdifi makine tiirleri genel olarak
benzer performans gstermigtir. Satig kompozisyonunda belirgin
bir degisiklik bulunmamakta, hirdavat ve makine satislan paralel
bir egilim izlemektedir.

Birim fiyat ve adet bazinda satislarda ¢arpici bir degisim
bulunmamaktadir. Uriin satig fiyatlar, ABD Dolar endeksli olup
Merkez Bankasi'min giinliik déviz kuru esas alinarak belirlenmektedir.
Bu nedenle satig gelirlerinde kur dalgalanmalarindan dogrudan
etkilenme sinirh diizeyde gergeklesmektedir.

Dinem iginde stok seviyesi artmig, buna paralel olarak stok devir hizi
azalmigtir. Sirket, faaliyet yapis1 geregi stok bazli calisan bir is
modeline sahiptir ve stoklarin 6nemli bir kismu ilk ¢eyrek déneminde
satisa doniigmektedir. Sirket tedarik siirekliligini saflamak amaciyla
belirli bir seviyede stok bulundurmaya devam etmektedir.

B.5

ihraceinin  dahil
oldugu grup ve
grup igindeki yeri

Reis Makina, 1981 yihnda Topgu ailesi tarafindan kurulmustur.
Topgu ailesi yaklagik yiizyih askin siiredir hirdavat sektdrii icerisinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in hakim ortagn konumdaki Topcu
Holding Reis Makina'min ortagi konumundaki Topgu ailesi iiyeleri
tarafindan kurulmustur. Reis Makina, Topgu grubunun lokomotif
kurulusudur. Reis Makina, Topgu Holding’in kontroliinde olup grupta
yer alan diger sirketler Topgu Endiistriyel Uretim ve Yatinm A.S.,
Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tasimacilik ve Yatinm A.S, ile
Revo Endiistri Makina Teknolojileri A.S., Top¢u Holding ortaklarimin
ortakhiinda kurulmus ve faaliyetlerini siirdiirmektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

ihra ¢emmin hakim

ortaklarimin
farkh oy
haklarina

/

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibanyla sermayedeki veya toplam oy
hakk: igindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan pay sahipleri asagidaki
sekildedir:

Pay Sahibinin Ads Sermayodshi Pay:
Sovadi Grubu Tutar (TL) RrAai
(e}
. . A 30.000.000 25
Topgu Holding A.S. B 84.500.000] 7042
Dursun Topgu B TRO.000 0,65
Adnan Topgu B L128.700 0,94
Abdullah Topgu B 750,000 | 0,63
Omer Faruk Topgu B 747.500 0,62
Mustafa Topeu B 400,000 [ 033
Ali Reis Topeu B S00000 042
Mehmet Talha Topgu B 240,000 0,20
Enes Topgu B 240,000 0,20
B 240,000 0,20
164,600 0,14
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hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraggimin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihragemyi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

Muhammet Yusuf B 68.900 0.06
Topgu

Omer Topeu B 68.900 0,06
Nevra Topeu Mckoy B 68.900 | 0,06
Ali Ulvi Topgu B 2500 00021
Ismail Furkan Topgu B 100,000 | 0,08

Sirket’in  120.000.000

TL olan gikaridmis sermayesi her biri 1,00 TL

degerinde 120.000.000 adet paya ayrilmis olup, bunlardan 30.000.000 adedi
nama yazih A Grubu ve 90.000.000 adedi nama yazilh B Grubu paylardir. A
Grubu paylarin ybnetim kuruluna aday olma ve aday gisterme ile genel
kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin imtiyazi yoktur.
Sirket’in Esas Sdzlesmesinin 12. maddesine gore olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu payin 5 (bes), her bir B Grubu
payin ise | (bir) oy hakki vardwr. Buna ek olarak, Sirket'in Esas
Sozlegmesinin 7. Maddesi uyarnca yonetim kurulu iyelerinin yansi, (A)
grubu pay sahibi olan ortaklar veya bu ortaklarin gosterecegi adaylar
arasmdan Sirket genel kurulu tarafindan segilir.

B.7

finansal
ile

Secilmis
bilgiler
ihrageimin
finansal
durumunda
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

Sirket’in  6zel bagimsiz denetimden gegen 30.06.2025, 31.12.2024,
31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal durum tablolanindan secilen

tnemli finansal bilgiler asagida ver almaktadir.

Ghzel Bafimsiz Denetimden Gegmis

ek

YATIRI
bn LONIM

VARLIKLAR (TL)
3122022 [ 31022023 | 31122024 30.06.2025
Dinen Varhiklar 2.557861.123 | 2.951.645.022 | 2.627.999.341 2.650.359.618
Makit ve Nakit
Banseriess 375.420.128 611431600 470.693.358 3T2RR5.7R7
Finansal Yatunmlar - 110.575.472 = %
Tiirev Araglar 107.922 7.768.045 - -
Ticari Alacaklar T31.235.711 480.191.768 545.687.084 354.013.070
Migkili taraflardan - -
ficari alacaklar 463 £08
Highili olwayan
taraflardan ticari 731235701 4800 191.768 545086521 352011987
| anlgcakiar
Diger Alacuklar 12.665.311 1 5884604 171.677.271 107.988.519
Highili taraflardan "
dider alacaklar 12649954 i4.355.261 154.005.726 107.726.207
:ff.';.i'm oy
raraflardan diger 15.327 1529334 [7.371.545 262312
alacaklar
Stoklar 915.148.079 1.171.856.980 | 1.077.822.056 1.239.995.667
Eﬁ&?ﬂ““m'i 521095244 | $53.589.856 | 359.445237 | S12.136.774
Hightli tavaflara pegin
Addeivnis siderior {I0.971.361 467 466900 F1L377.670 424360472
iﬂ;.h‘ﬁ olmenyan
taraflara pegin 110 123,883 86,122.956 4T.R67. 567 87 7TE302
dedenmids giderler
Diger Donen Varhiklar 2.188.728 346,701 2673435 63.339.801
| Duran Varhklar B846.706.382 |  903.277.434 | 1.153.144.983 |  1.455.383.176
Yatirim amagh
| gayrimenkuller 597.532.430 597.532.430 T31318311 BO7.075. 144
Madd: duran varhiklar 245.871.603 303422041 405.980.073 622,550,300
Maddi olmxyvan duran
varlikiar 3.302.349 2.212.963 15.687.336 25.592.700
Pesin ddenmis giderler - - 159263 165.032
Toplam Varliklar JA404.567.505 | 3.854.922.456 | 3.781.144.324 4.105.742.794
KAYNAKLAR 31.12.2022 JL.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Kiza Vadeli :
Yiikiimliiliikler 1.757T.818.508 | 2266364501 | 1.619.900.185 1.784.410.014
Kisa Vadeli
Borslanmaiar 1 473494657 | 1509908793 | 1.259.036.594 1.125.540 876
Kisa vadeli faaliyet
Lirabt s borkar 6,171,600 '3.431&733 25,198,484 3173570
Ticari Borglar e i 650,813.508 | 244667319 | 628475481
- 24658012
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barglar

Highili olmayan
taraflara ticart borglar

148.975.584

30,813,508

4667319

313817469

Calizanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar

3465685

4.075.630

2.355.65)

3264221

Diger Borglar

52,766,046

42370248

3.340.528

2.540.199

Nighili taraflara diger
borglar

2453509

fighitfi edecvan
taraflara diger barglar

32507

42.370.248

3.340.528

25408 19

Ertelenmis Gelirler

36.292.548

26.188.873

31372226

14409178

Diinem Kan Vergi
Y okomialngn

34.773.363

18.686.075

31123864

2155919

| Kisa vadeli kargiliklar

1.A79.016

2452953

2E05.517

4.850.510

Caltganiara saflanan
Saydalara ilighin
karsthikliar

LETY.ONG

2452953

2A805317

48500510

Dviger kisa vadeli
yiikiimlilikler

2.431.693

Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler

436.496.003

342.477.249

T58.436.801

294,109,121

Uzun vadeli
borglanmalar

272.579.209

229.007.790

639,802,116

T59.5659.130

Uzun vadeli fanliyet
kiralamasindan borglar

22.446.802

21733239

35.180.368

5121838

Lizun vadeli karsiliklar

11481465

3822976

4.573.4%

49885354

Calrganfara saglanan
Savdalara ilighin nzun
vaeleli kargiliklar

1481465

J.822.976

4373490

4958354

Erelenmis vergi

129.988.527

E7.913.244

74850821

124,429,799

Ok Oiminl g
m naklar

1.210.252.994

1.246.080.706

1.402.807.338

1.427.223.659

Chdenmis sermaye

4100000

41 000000

120.000.0(:0

120,000,000

Sermaye dizeltme
farklar

537.324.925

537.324.925

551.444.9%)

551.444.990

Kir veya zararda
veniden
stmflandimlmayacak

| gelirler veya giderler

hirikmis difer kapsaml

-4.318.555

-5.473.630

34.230.163

56,573,137

Meddi duran varfodar
yeniden degerleme
| artiglars / azalighar

A L0648

63,026, 800

Diger kazanglar /
| (keviplar)

-4, 318555

3473630

-0, 78485

-7.353.672

Kirdan ayrilan
Kisitlanmig yvedekler

97.723.821

109838919

471.563.025

4R5.457200

Gegmis yillar kén /
zaran (=)

308907279

526.407.705

201,666,386

211.674.984

et donem kin / zaran
=)

X0615524

36982787

23.902.774

2073347

3.404.567.505

3.854.922.456

3.781.144.324

4.105.742.794

[ Toplam Kayakiar

Kaymak; Finansal Tabfolar
DONEN VARLIKLAR

Sirket’in donen varhiklann Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal
Yatrimlar, Tiirev Araglar, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar,
Pesin Odenmis Giderler ve Diger Donen Varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in donen wvarhklar toplamm 30.06.2025 tarihinde Onceki
yilsonuna gire %0,9 oramnda artarak 2.650.359.618 TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu artig temel olarak diger donen varhklar
kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir &nceki
seneye gire %I11.0 oraminda azalarak 2.627.999.341 TL olarak

| gergeklesmistir. Bu azahisin nedeni finansal yatirimlar ve tiirev araglar

kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise énceki seneye
gore %154 oraninda artarak 2.951.645.022 TL olarak gerceklesmistir.
Bu artig ise RS in_ddenmis giderler kaleminden kaynaklanmaktadir.
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F BENETIMUALS.

30.06.2025 tarihi itibari ile dénen varhklar toplam aktiflerinin
%64,6’sim olusturmaktadir (31.12.2024: %69.5, 31.12.2023: %76.6,
31.12.2022: %75,1).

Nakit ve Nakit Benzerleri

llgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gozlemlenen degisim
agagdaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Nakit ve Nakit| 320 150 128 | 611.431.600 470.693.358 | 372.885.787
Benzerleri

Finansal Tablo

Diénemleri - 62,9% -23.0% -20.8%
ltibariyla Degisim

Toplam Varhklar o 0
loesisindeki Pays 11,0% 15.9% 12.4% 9.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Nakit ve nakit benzeri dederler, banka mevduatlarini, nakit varhklan
ve diger hazir degerleri icermektedir. Diger hazir degerler hesabimi
vadesi 3 aydan kisa olan POS hesaplarindan alacaklar
olugturmaktadir.  Nakit  benzeri  deferler kolayca nakde
doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gecmeyen kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. izahnamede yer alan dénemler
itibari ile yasanan bu dalgalanmamin sebebi banka kaleminin
igerisinde yer alan vadesiz mevduatlardan kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

ligili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla payr ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen dedisim
asafidaki tabloda gdsterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ticari Alacaklar | 731.235.711 | 480.191.768 | 545.687.984 | 354.013.070
Finansal Tablo

Dénemleri ; -34,3% 13,6% -35.1%
Itibartyla Degisim

i‘:f:::;‘d:’g';,';;“f 21,5% 12,5% 14,4% 8.6%

Kaynak: Finansal Tablolar

Kisa vadeli ticari alacaklar; Alicilar, Alacak Senetleri. Gergeklesmis
Finansman Gelirleri, Ticari Gelir Tahakkuklan, Pos Alacaklar,
Stipheli Ticari Alacaklar, Siipheli Ticari Alacaklar Karsilhif: ve Diger
Ticari Alacaklar kalemlerinden olusmakta olup, 30.06.2025
doneminde yasanan %35 oranindaki azalisin sebebi ticari alacaklar
kaleminin igerisinde yer alan ticari alacaklar kaleminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda yasanan artisin nedeni alacak
senetlerinden kaynaklanmaktadir.

Diger Alacaklar
llgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve

'| toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen degisim

agafidaki tabloda gosterilmektedir.

22022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
584 B 15.884.600 | J71.677.271 | 107.988.519

ol

e

TERA |
e YATI ENKUL DB&ERLER
NONIMSIBHETI



S A S LN

KA ?S BTN

Finansal Tablo
Didnemleri
Itibariyla
Degisim

- 25.4% OR0,8% -37,1%

Toplam Varliklar
igerisindeki Payr

0.4% 0.4% 4.5% 2,6%

Kaynak: Finansal Tablolar

Diger alacaklar kalemi verilen depozito ve teminatlar, diger alacaklar,
personelden alacaklar ve iligkili taraflara diger borglar kalemlerinden
olugmaktadir. Izahname dénemindeki dalgalanmalar verilen depozito
ve alacaklar kalemine baglh olarak degisiklik gostermektedir.
30.06.2025 doénemindeki artign  sebebi ise Diger Alacaklar
kaleminden kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Ilgili kalemin toplam varhiklar igerisindeki yillar itibariyla pay1 ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen deZisim
asafiidaki tabloda gdsterilmektedir,

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 A0.06.2025
Stoklar 915.148.079 | 1.171.856.980 1.077.822.056 | 1.239.995.667
Finansal Tablo

Déinemleri 28,1% -8.0%% 15,0%
Itibarivla Degisim

L‘;f:::: d‘;;f;:;i’ 26,9% 30,4% 28,5% 30,2%

Kaynak: Finansal Tablolar

Stoklar; ilk madde ve malzeme, yari mamiiller, mamiiller, ticari
mallar, diger stoklar ve stok deger diiiikligii karsihdi kalemlerinden
olusmaktadir. 30.06.2025 ara doneminde yasanan artisin sebebi ticari
mallar kaleminden olugsmaktadir. 31.12.2024 yilinda yasanan artisin
sebebi ise ilk madde ve malzeme kaleminden kaynaklanmaktadr.

Pesin Odenmis Giderler

Iigili kalemin toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gbzlemlenen degisim
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023

Pesin  Odenmis
Giderler 521.005.244 | 553.589.856

31.12.2024
359.445.237

30.06.2025
512.136.774

Finansal Tablo
Dénemleri
Itibaniyla
Defiisim
Toplam
Varhklar
icerisindeki
Pay1

Kaynak: Finansal Tablolar

Pesin 6denmis giderler gelecek aylara ait giderler, verilen siparis
avanslan ve iligkili taraflara pegin 6denmis giderler kalemlerinden
olugmaktadir. Gelecek aylara ait giderler kalemi agirhikli olarak gegici
vergi donemi giderlerinden olusmaktadir. Verilen siparis avanslan
kalemi isc agirhkh olarak antrepodaki metal igleme {iriinlerinden
olugmaktadir. alan donemler itibari ile yasanan bu

: aris_avanslari_kalemindeki dalgalanmadan

6,2% -35.1% 42,5%

15,3% 14,4% 9,5% 12,5%
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kaynaklanmaktadir.

Diger Dénen Varhklar

lgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla payi ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen degisim
asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
E‘g"r Donen| 5188728 | 346701 | 2.673435 | 63.339.801
arliklar
Finansal Tablo
Diénemleri
ltibariyla
Degisim

= -84,2% 671,1% 2269.2%

Toplam
Varliklar
Icerisindeki
Payi
Kaynak: Finansal Tablolar

Diger donen wvarliklar; devreden KDV, Is Avanslarn, Personel
Avanslan ve Diger kalemlerinden olusmaktadir. 2025/06 déneminde
yaganan yiitksek artigin nedeni Devreden KDV kaleminden
kaynaklanmaktadir. Devreden KDV kalemi sonraki déneme devreden
katma deger vergileri kaleminden olusmaktadir.2024 yilinda yasanan
arigin nedeni is avanslarn kaleminden kaynaklanmaktadir. 2023
yilinda yaganan azahgin nedeni personel avanslarni kaleminden
kaynaklanmaktadir.

0,1% 0,0% 0,1% 1,5%

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklari Yatinm Amach Gayrimenkuller, Maddi
Duran Varhklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar ve Pesin Odenmis
Giderler kalemlerinden olusmaktadir,

Sirket’in duran varliklar toplami 30.06.2025 tarihinde 6&nceki
yilsonuna gbre %26,2 artarak 1.455.383.176 TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu azahis temel olarak maddi duran varliklar
kalemindeki diiglisten kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir
dneeki seneye gore %27,7 oraninda artarak 1.153.144.983 TL olarak
gergeklesmigtir. Bu artigin nedeni maddi olmayan duran varliklar
kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise 6nceki seneye
gore %6,7 oraminda artarak 903.277.434 TL olarak gerceklesmistir.
Bu artig ise Sirket'in maddi duran wvarhklar kaleminden
kaynaklanmaktadir, (2022: 846.706.382 TL).

30.06.2025 tarihi itiban ile duran varhklar toplam aktiflerinin
%35,47linii olusturmaktadir (31.12.2024: %30,5, 31.12.2023: %23.4,
31.12.2022: %24,9).

Yatirim Amach Gayrimenkuller
lgili kalemin toplam varhklar igerisindeki yillar itibariyla pay1 ve
toplam tutarda analiz dbnemi igerisinde gozlemlenen degisim
asagidaki tabloda gisterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06,2025
Yarm = am "W 597.532.430 | 731.318.311 | 807.075.14
= #




Dénemleri
itibariyla Degisim
Toplam Varliklar
Icerisindeki Pay
Kaynak: Finansal Tablolar

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve / veva deger artis kazanc elde
etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet

degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6lgiiliirler.

17,6% 15,5% 19,3% 19,7%

Izahnamede yer alan dénemler itibari ile yasanan bu dalgalanmanin
sebebi arsalardan kaynaklanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

lgili kalemin toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyla payi ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen degisim
asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 | 30.06.2025
Maddi Duran £22.550.30
Varliklar 245871.603 | 303.422.041 | 405.980.073 0
Finansal Tablo

Dénemleri - 23 4% 33,8% 53.3%
Itibariyla Degisim

Toplam Varhklar

leerisindeki Pay: 7.2% 7.9% 10,7% 15,2%

Kaynak: Finansal Tablolar

Maddi duran varhiklar kalemi; Arazi ve Arsalar, Binalar, Tesis,
Makine ve Cihazlar, Tasitlar, Demirbaglar, Ozel Maliyetler,
Yapilmakta Olan Yatinmlar, Faaliyet Kiralamasina Konu Olan
Varliklar ve Birikmis Amortismanlar kaleminden olugmaktadr.
Maddi duran varliklar kalemindeki izahnamede yer alan dénemler
itibari ile yasanan bu dalgalanmanin sebebi yeniden degerleme
isleminden kaynaklanmaktadir,

Maddi Olmayan Duran Varhiklar
ligili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibanyla pay1 ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gézlemlenen degisim
asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Maddi = Olmayan| ;350340 | 2322063 | 15.687.336 | 25.592.700

Duran Varliklar
Finansal Tablo

Dénemlen - _29!?% 5?5‘3% 63.1%
Itibarryla Degisim

Toplam Varliklar "

igerisindeki Pays 0,1% 0,1% 0,4% 0.6%

Kaynak: Finansal Tablolar

Maddi Olmayan Duran Varliklar kalemi; haklar, arastima ve
gelistirme giderleri, diger maddi olmayan duran varliklar ve birikmis
amortisman kalemlerinden olugmakta olup, Izahnamede vyer alan
dénemler itibari maddi olmayan duran varhklarn bilango icerisinde
oldukga simirh bir payr meveuttur. izahname dénemleri igerisindeki
dalgalanmanin sirketin 30.06.2025 ara déneminde satin aldig
bilgisayar programindan kaynaklanmaktadir.

; avlikJgt icerisindeki villar itibariyla payvi ve
h
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toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gézlemlenen degisim
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Pesin Gdenmis giderler - 159.263 165.032
Finansal Tablo -

Doénemleri ltibariyla - 3,6%
| Degisim

Toplam Varhklar -

icerisindeki Payi 0,0% 0,0%

Kaynak: Finansal Tablolar

Pesin 6denmis giderler kalemi; verilen siparis avanslar kaleminden
kaynaklanmaktadir.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikkleri Kisa Vadeli Borglanmalar, Kisa
Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Borglar, Ticari Borglar, Cahsanlara
Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar, Diger Borglar, Ertelenmis
Gelirler, Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi, Kisa Vadeli Karsiliklar ve
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimlillikler kalemi toplamn 30.06.2025
tarihinde &nceki yilsonuna gére %10,2 oraminda artarak 1.784.410.014
TL olarak gergeklegmigtir. S6z konusu artig temel olarak ticari borglar
kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 vilinda ise bir 6nceki
seneye gore %28.5 oraminda azalarak 1.619.900.185 TL olarak

gerceklesmistir.

Bu

azalisin

diger

borglar

kalemiden

kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise énceki seneye gore %28.9
oraminda artarak 2.266.364.501 TL olarak gerceklesmistir. Bu artis ise
(31.12.2022:

ticari

borglar

1.757.818.508 TL).
30.06.2025 tarihi itiban ile kisa vadeli yiikiimliliikler toplam

pasiflerinin

%43,5%ini

kaleminden

olusturmaktadir

kaynaklanmaktadir.

31.12.2023: %58,85, 31.12.2022: %51,6).

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

(31.12.2024:

%42.8,

Ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gozlemlenen degisim
asafidaki tabloda gésterilmektedir.

TL

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Kisa  Vadeli
Borglanmalar

1.473.494.657

1.509,908.793

1.259.036.594

1.125.540.876

Finansal
Tablo
Dinemleri
itibartyla
Degigim

2.5%

-16,6%

-10,6%

Toplam
Kaynaklar
fgerisindeki
Pay1

43,3%

39.2%

33.3%

27.4%

kredi karti bo

Kaynak: Finansal Tablolar
Kisa vadeli bor¢lanmalar; banka kredileri, g¢ikarilmus tahviller.
finansal kiralamalar, kisa vadeli faaliyet kiralamasindan borglar ve
kalemlerinden kaynaklanmakta olup, 2025/06 ara

T2 vilindaki yasa
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finansal kiralamalardan kaynaklanmaktadir.
Kisa Vadeli Faalivet Kiralamasindan Borclar

ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda Analiz dénemi igerisinde g&zlemlenen degisim
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Kisa vadeli
faalivet
kiralamasindan
borglar
Finansal Tablo
Diénemlen
itibariyla

| Degigim
Toplam
Kaynaklar
Icerisindeki
Pavi

Kaynak: Finansal Tablolar

6.171.609 | 9.436.728 | 25.198.484 | 3.173.570

= 52.9% 167.0% -87.4%

0,2% 0,2% 0,7% 0,1%

Izahname dénemi itibariyla yasanan dalgalanmanin nedeni dénemler
arasinda  kiraci oldufumuz yerlerin farklihik géstermesinden
kaynaklanmaktadir. Ozellikle 31.12.2024 ve 30.06.2025 donemleri
arasinda rakamsal farklibk olduk¢a yiiksektir. Bunun temel sebebi;
31.12.2024 doneminde yer alan PC iletisim firmasindan kiralanan
deponun artik Reis Makina tarafindan kiralanmamasidir,

Ticari Borglar

ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibartyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gézlemlenen degisim
asafidaki tabloda gésterilmektedir.

TL 31122022 | 31.12,2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ticari Borglar 148.975.584 | 650.813.508 | 244.667.319 | 628.475.481
Finansal Tahlo

Dénemleri - 336,9% -62,4% 156.9%
Itibariyla Degisim

Toplam

Kaynaklar 4.4% 16,9% 6.5% 15,3%
Igerisindeki Pay

Kaynak: Finansal Tablolar

Ticari borglar kaleminde; ticari borglar, diger ticari borglar,
gerceklesmemiy finansman  giderleri kalemlerinden olusmaktadir.
Izahname dénemi itibariyla yaganan dalgalanmanin sebebi ticari
borglar kaleminden kaynaklanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Favdalar Kapsaminda Borglar

Ilgili kalemin toplam kaynaklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gézlemlenen degisim
asafidaki tabloda gdsterilmektedir,

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Cahsanlara  Saglanan

Faydala Ak 4.075.630 | 2.355.653 | 3.264.221
Borgla |
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Finansal Tablo

Dinemleri Itibariyla i 17.6% -42,2% 38,6%
Degisim

Toplam Kaynaklar \

igerisindeki Pay 0.1% 0,1% 0,1% 0,1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Gahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar; personele borglar
ve ddenecek sosyal giivenlik kesintilerinden olusmakta olup. 2025/06
ara doneminde bir ¢nceki déneme gére yasanan % artisin nedeni
ddenecek sosyal giivenlik kesintileri kalemindeki artisur. 31.12.2024
yilinda bir onceki seneye gire yasanan azalisin sebebi ddenecek
sosyal glivenlik kesintileri ve 6denecek vergi ve fonlar kalemlerinden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yihnda bir onceki seneye gore
yasanan artigin nedeni Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

Diger Borglar
lgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve

toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen degisim
asafidaki tabloda gosterilmektedir.
TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Diger Borglar 52.766.046 | 42.370.248 | 3.340.528 | 2.540.199
Finansal Tablo
Dénemleri - -19.7% -92,1% -24 0%
Itibariyla Degigim
Toplam
Kaynaklar 1,5% 1,1% 0,1% 0,1%
lcerisindeki Pay)

Kaynak: Finansal Tablolar

Diger borglar kalemi &denecek vergi ve fonlar ve Gdenecek diger
borglar kalemlerinden olusmaktadir. Izahnamede yer alan dénemler
itibari ile yasanan bu dalgalanmanin sebebi Sdenecek vergi ve fonlar
kalemidir.

llgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla payi ve

toplam tutarda analiz donemi igerisinde gozlemlenen degisim
asafidaki tabloda gdsterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ertelenmis Gelirler 36,292 548 | 26.188.873 | 51.372.226 | 14.409.178
Finansal Tablo

Doénemleri ftibariyla - -27.8% 96,2% -72,0%
| Degisim

E’ﬂ::: d‘:kﬁ"’?,:::“ 1% 0,7% 1.4% 0.4%

Kaynak: Finansal Tablolar

Ertelenmis gelirler kalemi alinan siparig avanslan ve gelecek aylara
ait gelirler kalemlerinden olugmaktadir. Izahnamede yer alan
donemler itibari ile ilgili kalem giderlestirilemeyen kredi kur
farklarindan olugup, finansal tablolardaki pay: oldukca sinirli sevivede
kalmustir,

Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii
Tgili ka]er@ﬁemnﬂmklarl erisindeki yillar itibariyla pay1 ve

toplamsistitatda Tien m[-w-'_f icerisinde, gdzlemlenen dedisim
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asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025

Donem Kan Vergi »
Yikiimldlogn 34.773.363 | 18.686.075 | 31.123.864 | 2.155.979

Finansal Tablo
Danemleri Itibaryla - -46,3% 66,6% 93.1%
| Degisim

Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pay:
Kaynak: Finansal Tablolar

1,0% 0,5% 0.8% 0,1%

Diénem Kan Vergi Yilkiimliltigi kalemi; Céri dénem kurumlar
vergisi karsili1 ve Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar kalemlerinden
olusmaktadir. Tzahname dénemleri itibariyla yasanan dalgalanmann
nedeni Dénem Kan Vergi Yiikiimliliigii kalemidir.

Kisa Vadeli Karsihklar
llgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gozlemlenen degisim
agagidaki tabloda gosterilmektedir,

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 30.06.2025
Kisa vadeli karsihiklar 1.879.016 2,452,953 2.805.517 | 4.850.510
Finansal Tablo

Dénemleri itibaniyla - 30,5% 14.4% 72,9%,
Degisim

Toplam Kaynaklar

igerisindeki Pay 0,1% 0,1% 0,1% 0.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Kisa Vadeli Karsihklar kalemi: izin karsiliklann  kaleminden
olusmaktadir. [zahname dénemleri itibariyla yasanan dalgalanmanin
nedeni izin karsiliklar: kalemidir.

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri uzun vadelj bor¢lanmalar, Uzun
vadeli faaliyet kiralamasindan borglar, uzun vadeli kargihiklar ve

ertelenmis  vergi  yikiimliiligii  kalemlerinden  kalemlerinden
olugmaktadir,

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikler kalemi toplami  30,06.2025
tarihinde 6nceki yilsonuna gére %17,9 oraninda artarak 894.109.121
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu artis temel olarak Uzun vadel;
faaliyet kiralamasindan borglar kaleminden kaynaklanmaktadir,
31.12.2024 yihinda ise bir &nceki seneye gire %I121,5 oraninda
artarak 758.436.801 TL olarak gergeklesmistir. Bu artisin nedeni
ertelenmis  vergi yiikiimliiliigii  kaleminden kaynaklanmaktadr.
31.12.2023 yilinda ise tnceki seneye gore %21,5 oraminda azalarak
| 342.477.249 TL olarak gergeklesmistir. Bu azalis ise ertelenmis vergi

yikiimliiliigii  kaleminden  kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
436.496.003 TL).

30.06.2025 tarihi itibar1 ile uzun vadeli yitkiimliilitkler toplam
pasiflerinin = %21.8"ini olugturmaktadir  (31.12.2024:  %20.1,
31.12.2023: %8,9, 31.12.2022: %12.8).
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Uzun Vadeli Borclanmalar
ilgili kalemin toplam kaynaklar icerisindeki yillar itibariyla payi ve

toplam tutarda analiz dénemi igerisinde gdzlemlenen degisim
agafidaki tabloda gésterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Uzun vadeli borglanmalar 272.579.209 | 229.007.790 | 639.802.116 | 759.569.130
Finansal Tablo Dénemlen

itibariyla Degisim - 19,00 -64,2% -158%
Toplam Kaynaklar

locvicladiet Pash 8,0% 5.9% 16,9% 18,5%

Kaynak: Finansal Tablolar

Uzun vadeli borglanmalar banka kredilerinden olusmakta olup,
izahname donemi itibariyla yasanan dalgalanmanin sebebi banka
kredilerindeki kur dalgalanmasidir.

Uzun Vadeli Faalivet Kiralamasindan Bor¢lar

llgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gézlemlenen degisim
asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31,12.2024 | 30.06.2025
Uzun vadeli faaliyet
kiralamasindan 22446802 | 21.733.239 | 35.180.368 | 5.121.83%8
borclar
Finansal Tablo
Dénemleri ltibariyla - 3,3% -38.2% 586,9%
Degisim

Toplam Kaynaklar
igerisindeki Payi
Kaynak: Finansal Tablolar

Uzun vadeli kargihiklar kidem tazminati karsihindan olusmaktadir.
Yiiriirliikteki I Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem
tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklan yasal kidem tazminatlarimin &denmesi yiikimliiligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil Sosyal Sigortalar
Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25 Agustos 1999 tarih,
4447 sayil yasalar ile degisik 60'inc1 maddesi hitkmii geregince
kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal

0.3% 0,1% 0.1% 0.1%

kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadr.

Uzun Vadeli Karsihklar

fgili kalemin toplam kaynaklar ierisindeki yillar itibariyla payi ve
toplam tutarda analiz donemi igerisinde gdzlemlenen degisim
asafiidaki tabloda gésterilmektedir.

%é%%%%S%N?%%;

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12,2024 | 30.06.2025
_ Uzun Vadell| 11481465 | 3822976 | 4573496 | 4988354
> ? Kargiliklar
mu%q ‘| ZOENETIM A g Finansal Tablo
o Dénemleri itibariyla - 200,3% -16,4% -8.3%
3 oy Degisim
I Toplam Kaynaklar
icerisindeki Pay: i %1% % o

Kaynak: Finansal Tablolar
Uzun vadeli kargihiklar kidem tazminat karsihindan olusmaktadir.
‘t’ﬁrﬁrlu]peg-i@mm huklirnlen uyarnca, :;ahsanlardan kidem
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kazandiklan yasal kidem tazminatlannin Gdenmesi yiikiimliligii
vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayil Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih,
4447 sayili yasalar ile degisik 60'me1 maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatim alarak isten aynlma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 5deme yitkiimliliigli bulunmaktadir,

Ertelenmis Vergi Yiikiimliilii gii

llgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve
toplam tutarda analiz dénemi icerisinde gozlemlenen degisim
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025

Ertelenmis Vergi
Yikimlolisa 129.988.527 | 87.913.244 | 78.880.821 | 124.429.799

Finansal Tablo
Dénemleri [tibariyla - 47.9% 11,5% -36,6%
Degisim

Toplam Kaynaklar
Igerisindeki Pav
Kaynak: Finansal Tablolar
Ertelenen vergi varhiklarim ve yikiimliiliklerini, finansal durum
tablosu kalemlerinin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler
uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar arasindaki farklh
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, TMS/TFRS ler ve Vergi Kanunlar'na gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6zkaynaklari $denmig Sermaye, Sermaye diizelteme farklar,
kar veya zararda yeniden siiflandinlmayacak birikmis diger kapsaml
gelirler/ giderler, Kardan ayrilan kisitlannus yedekler, gegmis yillar
karlan veya zararlan ve net donem kan/zaran kalemlerinden
olusmaktadir,

Sirket'in &zkaynaklar kalemi toplami 30.06.2025 tarihinde Gnceki
yilsonuna gére %1,7 oraninda artarak 1.427.223.659 TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu artis temel olarak kar veya zararda
yeniden smiflandinimayacak birikmis diger kapsamh gelirler/ giderler
kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir dnceki seneye gire
%12,6 oraninda artarak 1.402.807.338 TL olarak gerceklesmistir. Bu
arigin  nedeni Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kaleminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise 6neeki seneye gére %3.0
oraminda artarak 1.246.080.706 TL olarak gergeklesmistir. Bu artis ise
Gdenmis sermaye kaleminden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
1.210.252.994 TL).

3.8% 2.3% 2,1% 3,00

| 30.06.2025 tarihi itiban ile ézkaynaklar toplam pasiflerinin %34,8’ini

olusturmaktadir (31.12.2024: %37,1, 31.12.2023: %32.3, 31.12.2022-
%35,5).

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillan ile 30.06.2024
ve 30.06.2025 donemlerine iliskin &zel bagimsiz denetimden gegen
finansal tablolarindaki gelir ve giderlerin detayr ve bunlara iliskin
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Gelir Tablosn
Ly

Ozel Bagimsw Denetimden Gegmis

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2024

A0.06.2025

Sats Hasslah

3117.592.179

3.697.103.799

3.101.436,508

1.443.865 657

1.265.225.696

Sanglann
Maliyeti (-)

(2240534623}

(3,004,036, 582)

(2.274.435.619)

(1 137.794.620)

(1.005.007.561)

Ticari
Tunliyetierden
biriit kiir

B76.457.556

693.066.717

B2T.000.859

A06.070.977

264,218,135

Genel yonetim
| giderler ()

(72.093.569)

{137.833.133)

(121.570.845)

(E2043,113)

(63,406 383)

Pazarianea, sang

we dafnm
piderleri {-)

(5. 5300420)

(159.557.176)

(315.385.618)

{120,840 366)

(167.116.365)

Esax
faalivetkerden
difier gelirler

B2106.415

100,806,647

Q4.087.018

20037380

153,300,421

Esas
faaliyeiberden
difer grderder (-
)

(147.223,027)

(130.6:440.444)

(66.073.536)

(31.826.342)

(251876400

Esas Faalivet
ki / zarar (=)

636.T16.955

365.928.611

414.957.908

BII0H.536

159808, 168

Yaumnm
faaliyetlerinden
pelirder

BADONT

T219.527

175212530

B.T23.745

G3.318.014

Finansman

ghderi Gncesi
faakiyet kin /

rarun

G45.207.052

AT 4B.538

590.170.738

91.122.281

253.126.182

Finansman

pelirferi

186, 200.482

4009014, 528

155.339.419

156.274.942

55,190,192

Finansman
| giderteri ()

(B43.102.357)

(1.143.998.879)

(905.044.114)

(514.212.955)

(501.508.724)

Parasal kazang
{kayip)

246566272

388,030,630

205627815

234310413

07101474

Vergl dncesi
| kir

334,980,449

27.096.117

46,093,858

(32505.319)

47.509.124

Vergi gelir /
| pideri i)

(1D5.364.925)

B.ERG.6T0

(22,191.084)

7930863

(45.835.777)

Dnem vergi

gelir ! gideri {-)

(46, 775.154)

{31.803.588)

(40,251.584)

(7.015.697)

{5.384.082)

Ertelenmig
vergi geliri
gideri (-}

(58, 580.771)

41,690.258

1 8.060. B}

14.946.560

(40.451.695)

Diimem ki /

rarar

129.615.524

36 982.787

13902774

(24.574.456)

073347

Kaynak: Finansal Tablolar

Gelir Tablosu Analizi:

Hasilat

Sirket’in hasilati, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara ddnemine
gire %12,1 oraminda azalis gdstererek 1.269.225.696 TL olarak
gergeklesmistir. (30.06.2024: 1.443.865.657 TL) Bu donemdeki
azalisin nedeni diger gelirlerdeki azahgtir. 2024 yihnda bir éneeki yila
gbre %]16,1 oraninda azalarak 3.101.436.508 TL olarak
gerceklesmistir. Bu azahsin sebebi dier gelirler kalemidir. 2023
yilinda ise bir dnceki yila gére %18.6 oraminda artmigtir. Bu artigin
nedeni yurt i¢i gelirlerdeki artistir. (31.12.2022: 3.117.992.179 TL)

Sirket’in satig kinilinm, yurtigi gelirleri, yurt disi gelirleri ve difier
gelirlerden olusmaktadir. Diger gelirler fiyat farki gelirleri ve
kargo ve nakliye gelirlerinden olugsmaktadir.

Satislarin Maliveti
Satislarin maliyeti kalemi; satilan hizmet maliyeti, satilan ticari malin
maliyeti, amortisman giderleri ve satlan mamiiller maliyeti
kalemlerinden olusmaktadir. Satislarin maliyeti 2025/06 donemi
itibariyla 2024/06 ara donemine gbre %11,7 oramnda azahg
gbstererek  1.005.007.561TL olarak gergeklesmigtir. (30.06.2024:
1.137.794.680 TL). Bu dénemdeki azahsin nedeni satilan ticari malin
maliyeti kalemm-:leki azahstir, 2024 yilinda bir tnceki ylla giire
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azaligin sebebi satilan ticari malin maliyeti kalemindeki azahistir. 2023
yilinda ise bir dnceki yila gére %34.0 oraninda artarak 3.004.036.582
TL olarak gerceklesmisti. Bu artisin sebebi satilan ticari malin
maliyeti kalemidir. (31.12.2022: 2.241.534.623 TL)

Genel Yonetim Giderleri, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara
dénemine gére %20,3 oraminda azahs gostererek 65.406.383 TL
olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 82.043.113 TL) Bu dénemdeki
azalisin nedeni personel ficret giderleri kalemidir. 2024 yilinda bir
onceki yila giore %11,8 oraninda azalarak 121.570.845 TL olarak
gerceklesmistir. Bu azalisin nedeni diger kalemindeki azalistir. Diger
kalemi baglica olarak kirtasiye gelirlerinden olusmaktadir. 2023
yilinda ise bir dnceki yila gore %76.5 oraninda artarak 137.833.133
TL olarak gergeklesmistir. Bu artis diger gelirler kalemindeki artistir.
(31.12.2022: 78.093.569 TL)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, 2025/06 dénemi itibariyla
2024/06 ara donemine gore %28.7 oraminda artis gostererek
167.116.365 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 129.840.366
TL) Bu dénemdeki artigin nedeni kira gideri kalemidir. 2024 yvilinda
bir 6nceki yila gére %100,2 oraminda artarak 319.385.618 TL olarak
gergeklegsmigtir.  Bu artig  lojistk  hizmet gideri kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir Onceki yila gore %65.3
oraninda artarak 159.557.176 TL olarak gergeklesmistir. Bu artuig
personel ticret giderleri kalemindeki artigtir. (31.12.2022: 96.530.420
TL)

Esas Faaliyetten Diger Gelirler, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06
ara dénemine gore %655, oraninda artig gstererek 153.300.421 TL
olarak gerceklesmistir. (30.06.2024: 20.037.380 TL) Bu donemdeki
artigin nedeni yansitma geliri kalemidir. 2024 yvilinda bir dnceki vila
gire %3,9 oraminda azalarak 94.987.018 TL olarak gergeklesmistir.
Bu azalisin nedeni kur farki geliri kaleminden kaynaklanmaktadir.
2023 yihinda ise bir onceki yila gore %229 oraminda artarak
100.896.647 TL olarak gergeklesmistir. Bu artis kur fark: gelirleri
kalemindeki artistir. (31.12.2022: 82.106.415 TL)

Esas Faaliyetten Diger Giderler, 2025/06 dénemi itibartyla 2024/06
ara dénemine gbre %20.9 oraninda azahis gostererek 25. 31.826.342
187.640 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024; 31.826.342 TL) Bu
donemdeki azalisin nedeni kur fark: gideri kalemidir. 2024 yilinda bir
onceki yila gore %494 oraminda azalarak 66.073.536 olarak
gerceklesmisti. Bu arigin  nedeni  diger giderler kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir onceki yila gore %113
oraminda azalarak -130.644.444 TL olarak gerceklesmistir. Bu azahs
kur farki gideri kaleminden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
147.223.027 TL)

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, kira gelirleri ve yatinm amagh
gayrimenkul gelirlerinden olusmaktadir, 2025/06 ara dineminde bir
onceki doneme gore %969,7 oraninda artarak 93.318.014 TL olarak
gerceklesmigtir. Bu artisgin  sebebi yatinm amagh gayrimenkul
gellrlermden ka}r'nak]anmaktadlr (30.06.2024: 8.723.745 TL). 2024

1 e gm'e %2326 8 uramnda artarak
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yatinm amagh gayrimenkul gelirlerinden kaynaklanmaktadir. 2023
yilinda ise bir dnceki seneye gore %150 oraninda azalarak 7.219.927
TL olarak gergeklesmistir. Bu donemdeki azalisin sebebi kira
gelirlerindeki azahgtan kaynaklanmaktadir, (31.12.2022: 8.490.097
TL)

Finansman Gelirleri; kur farki gelirleri, reeskont gelirleri ve faiz
gelirlerinden olugmakta olup; 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara
donemine gore %42,9 oraninda azahs gostererek 89.190.192 TL
olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 156.274.942 TL). Bu azahsm
sebebi faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda bir tnceki
yila goére %62,1 oraninda azalarak 155.339.419 TL olarak
gerceklesmisti,. Bu azalisin  nedeni kur farki  gelirlerinden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir dnceki yila gore %432
oraninda artarak 409.914.828 TL olarak gergeklesmistir. Bu artisin
nedeni kur farki gelirlerinden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
286.309.482 TL)

Finansman Giderleri, 2025/06 donemi itibariyla 2024/06 ara
dénemine gore %2,5 oraninda azalis gostererek 501.508.724 TL
olarak gergeklesmigtir. (30.06.2024: 514.212.955 TL) Bu dénemdeki
azahigin nedeni finansman giderleri kalemidir. 2024 yilinda bir 6nceki
yila gore %20,9 oraminda azalarak 905.044.114 TL olarak
gergeklesmistir, Bu azalisin nedeni kur farki giderleri kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir &nceki yila gore %35.7
oraminda artarak 1.143.998.879 TL olarak gergeklesmistir. Bu artis
finansman giderleri kaleminden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
843.102.357 TL)

Dimem Net Kari

Sirket, 30.06.2025 dénemi itibariyla bir dnceki déneme gére azahs
gostererek 2.073.347 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu azalis
Sirket’in vergi giderindeki azalis ile yakin seviyede gerceklestigi
goriilmektedir.

B.8

Secilmis  dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur,

B.9

Kar tahmini wve

beklentileri

Yoktur.

B.10

izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

Denetim raporlarinda olumlu gérils disinda gériis bulunmamaktadir,

ihral;u;mm isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini

lamada veterlidir,

IDPENETIM A5

karsilayamamasi




C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

Ihrag  edilecek  ve/veya
borsada islem  girecek
sermaye piyasas) aracinm
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarmna iligkin bilgi

ihrag edilecek ve Sirket'in Borsa Istanbul’da islem
girecek sermaye piyasas1 araci Sirket’in B Grubu nama
yazili paylandir.

Sz konusu paylarin ISIN numarasi isbu [zahname tarihi
itibariyla belirlenmemis olup, bu paylara iligkin ISIN
numarast Kurul onaymim ardindan Takasbank’tan temin
edilecek ve MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylann higbir imtiyaz yoktur.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihra¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

C.3

ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen  ddenmis  pay
sayisi ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her
degeri

bir paymm nominal

Izahname tarihi itibanyla, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi
120.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL
nominal degerde toplam 120.000.000 adet paydan
olusmaktadir. Bu sermayenin tamam muvazaadan ari bir
sekilde tamamen Gdenmistir. Sirket’in paylan iki gruba
ayrilmis olup, toplam 120.000.000 adet paym 30.000.000
adedi nama yazili A Grubu ve 90.000.000 adedi nama
vazili B Grubu paylardan olusmaktadr.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladign haklar hakkinda
bilgi

Satisi yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarnnca, pay
sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kérdan Pay Alma Hakk

Oy Hakk:

Yeni Pay Alma Hakk:

Tasfiyeden Pay Alma Hakk:

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki

iptal Davasi Agma Hakki

Ortakliktan Ayrnilma Hakk

Satma Hakk

Azinhk Haklan

o Ozel Denetim Isteme Hakki

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili kanunlarin verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanmmamaktadir.

* & & @ ° 9 @ & °* @ @

C.5

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, paylarin devir ve
tedavillinii kisitlayicr veya pay sahibinin haklarnm
kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarmin
borsada islem girmesi icin
basvuru yapthp yapilmadig
veya yapihp yapilmayacaf
hususu ile islem giriilecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul Ana
Pazar'da islem g&rmesi i¢in [e] tarihinde bagvuru
yapilmis  olup, Borsa Istabul’un goriisti  isbu

Izahnamenin “I-Borsa Goriisii™, yer almaktadir.
ETiM A5

Kar dagitim

‘hajtkdrida bi

ﬁatusﬁn’ﬂ kazanmasindan
pilmavacagi ve yapilacak
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sektire iliskin
onemli  risk
faktorleri

hakkmda bilgi

ise hangi miktarda yapilacagi hususu Esas Stzlesme nin
“Karin Tespiti ve Dagitinn™ bashkhh 17. maddesi
dogrultusunda  Genel Kurul tarafindan  karara
baglanacaktir.
D—RISKLER
D.1 | Ihraceiya, ihral;i;lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
f“hf"“ei”i"‘; . Sirket'in  faaliyetlerinin  6nemli  bélimii  uzun  yillardir
;:Ihm dugfln € | distribiitorlitgiinii yiiriitmekte oldugu sirketler ile distribiitorliik iliskisinin

devamhiliia baghdir. Sirket’in mevcut distribiitorliik stzlesmeleri uzun
siireli olmayip, yenileme esasi ile yillardir karsihikli ¢calisma aliskanliklan
ve giivene dayah olarak siirmektedir. Sirket, stz konusu distribiitérliik
iligkilerinin  sonlanmayacagimi garanti edemez. Sirket'in  mevcut
distribiitérlitk iligkilerinin sona ermesi Sirket’in hasilatlarinda Gnemli
diisiislere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerinden elde edecegi gelirleri
kaybetmesine ve dolayistyla finansal durumunun énemli 8lgiide olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

. Sirket’in  distribiitérliigiinii yapmis oldugu ilk ii¢ tedarikei
tarafindan {iretilen veva pazarlanan iriinlere iliskin satiglan Sirket
hasilatimin 30.06.2025 déneminde %65,92 sini, 2024 yilinda %74,23 {inii,
2023 yilinda %73,1%ini ve 2022 yilinda %56,37"sini olusturmaktadir. {1k
ii¢ tedarikei dikkate alindifinda, bu oranlar her bir dénem igin satiglarin
yaklasik %67 sini olusturmaktadir. Sirket’in distribiitérliigiinii yapmis
oldugu ilk @i¢ tedarik¢i tarafindan tretilen veya pazarlanan friinlere
iliskin satiglarin Sirket hasilaimin Snemli bir béliimiinii olusturmas:
yogunlasma riskini beraberinde getirmektedir. Bu tedarikgilerle olan is
iligkilerinin devam ettirilememesi Sirket satiglarinda Gnemli surette
diisiise neden olabilir, bu durum Sirket’in finansal sonuglarinda olumsuz
etki yaratabilir.

+  Onemli misterilerin finansal durumlarimin kétiilesmesi ve / veya
Sirket’in iiriinlerin tercih etmekten vazgegmesi Sirket’in {iriin satiglarinda
hedefini yakalayamamasina sebep olabilir.

»  Sirket firiinlerin satiglarinin énemli bir kismini bayileri aracilign ile
gerceklestirmektedir. Bayiler ile is iliskisinin sona ermesi halinde
Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

+ Sirket yabanci para birimlerinden temin ettii ticari mallar ile
satiglardan elde edilen gelirleri, isletme masraflan, varhklan ve
yikiimliliikleri nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalabilir.

» Sirket'in kullandigi veya ileride kullanabilece§i orta ve uzun vadeli
kredileri saglayan bankalarin Sirket’ten kaynaklanmayan nedenler dahil
olmak tizere kredileri vadesinden dnce geri ¢agirmalan durumunda Sirket
nakit akist sorunu yasayabilir.

. Sirket tarafindan {iretimi, pazarlamas: ve satisi yapilmakta olan

¢ | iiriin ve hizmetlere olan talep biiyiik 6l¢iide satildiklan endiistrideki talep
‘| 'gesitliligi ve talep artisina baghidir. Bu endiistrilerde meydana gelebilecek

pazar kiiciilmesi veya bu endistrilerdeki belirli iirtinlere olan talepteki
azalma, Sirket’in operasyon sonuglan iizerinde olumsuz etklye neden
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. Sirket'in {iretim faaliyetleri, Sirket tarafindan kiralanan ve
halihazirda tek tiretim tesisi olan Konya Organize Sanayi Bélgesi’ndeki
liretim tesisinin tam ve verimli ¢alismasina baghdir, Uretim tesisinde
meydana gelebilecek anza ve kazalardan otiirii Sirket’in faaliyetleri
olumsuz olarak etkilenebilir.

. Sirket’in {iretim tesisinin cografi konumu nedeniyle ilave maliyet
riski olusabilir.

. Sirket ifiretim tesisi ile alakali gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

. Sirket'in finansal risklerinin tamamim basanh bir sekilde
yonetilemeyebilir, Sirket’in finansal imkanlan finansal riskten korunma
islemlerinin etkisini sinirlayabilir.

. Sirket faaliyetleri, performansi ve rekabet giicli yonetimde siz
sahibi kigilerin ve uzman personelin bilgi birikimi ve tecriibesiyle yiiksek
nitelikli personel ¢ekme ve elde tutma konusundaki basarisina baghdir.
Sirket’in yiiksek nitelikli personel ¢ekme veva elde tutma konusunda
basarisiz olmasi, Sirket’in faaliyetlerini, operasyonlarim ve satislarini
dnemli él¢iide olumsuz etkileyebilir.

. Sirket’in pazarlama ve satisim yaptifn {iriinlere iliskin olarak
garanti talepleri, ayiph iiriinler ve firiin geri ¢agirmalar nedeniyle Sirket
ilave yiilkiimliilitkler ile karsilasabilir. Tiim bu hususlar Sirket’in
miigterileri karsisinda itibar kaybetmesine ve dnemli yiikiimliiliiklerle
kargilagsmasina neden olabilir.

. Sirket'in  distribiitorligiint  yUriittiigii  {iriinlerin  {iretim  ve
teslimatindaki gecikmeler ve kesintiler, Sirket’in yeni miisteriler edinme
ve mevcut miigterilerini elde tutma kabiliyetini olumsuz olarak
etkileyebilir. $irket, yeni misteriler edinemedifi veya mevcut
miisterilerini kaybettigi takdirde Sirket’in gelirlerinde tnemli diisiisler
yasanabilir.

. Sirket temin etmis oldugu {iriinler nedeniyle saghk ve giivenlik
riskleri ile karsi kargiya kalabilir; kusurlu iirin temini nedeniyle tazminat
talepleri ile karsilasabilir. Sirket bu tiir Griin sorumluluk ve garanti
talepleri ile ilgili maliyetleri dogru sekilde tahmin edemeyebilir; Sirket’in
sahip oldugu sigortalar bu tiir talepleri karsilayacak yeterli kapsamda
olamayabilir.

. Sirket’in gerek iiretim gerek montaj gerekse servis hizmetleri
faaliyetlerinde meydana gelebilecek is kazalar neticesinde Sirket ilgili
kanun ve hiikiimler gercevesinde yiikiimliilik altina girebilir, tazminat
ddemek zorunda kalabilir.

Sirket satis ve faaliyetleri, yabanc: iilkelerdeki siyasi sartlardan ve
uluslararas: olaylardan etkilenebilir. Ozellikle yabanci iilke hiikiimetleri
tarafindan getirilen ithalat ve ihracat lisanslama gereksinimleri ve belirli

i hsektorlere satis simirlandirmalan Sirket’in satisim  yaptifn {iriinlerin

teminini zorlastirabilir veya teminini tamamen engelleyebilir.

of - Sirket, ¢absanlanmin, alt yiklenicilerinin, tedarikgilerinin,

kullandig temsilci ve da
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bu kisiler hakkinda agilabilecek sorusturmalara maruz kalabilir. Sirket, bu
kisilerin is ve iglemlerinden dogrudan sorumlu tutulabilir.

. Sirket’in  {irlin, ¢0ziim ve hizmetleri degisen pazar
gereksinimlerine uyum saglamayabilir.

. Sirket, yiiriitmekte oldugu faaliyetler ile ilgili olarak, her tiirlii
durum ve kosula uygun sigortalara sahip olmayabilir; $irket’in meveut
sigortalant olas: risklerinin tamamimi karsilamaya yeterli olmayabilir;
meveut sigortalar1 yenilenemeyebilir veya Sirket ilgili sigorta primlerinin
piyasa kosullari gercevesinde yenilenmesini ticari makul sartlarla
saglayamayabilir. Sonug olarak. Sirket her durum ve kosula uygun sigorta
poligeleri bulunduramayabilir. Olast bir riskin gerceklesmesi halinde,
meveut sigortalari riskten dofan hasarin tamamim kargilamaya yeterli
olmayabilir.

. Sirket aleyhine ¢esitli sebeplerle dava agilabilir ve dava
sonuglarimin  olumsuz olmasi durumunda Sirket igin yaptinm riski
dogabilir.

. Sirket’in ana pazan Tirkiye'dir. Sirket ozellikle sahibi oldugu
markalarda iiretilen ve satisi yapilan iiriinler bakimindan pazarlama ve
satis faaliyetlerini ihracat pazarlaninda arttirmay: hedeflemektedir.
Sirket’in yurtdist pazarlarinda faaliyetlerini arttirmasi, bilinirlifinin
artmas1 yanminda, ilgili pazarlarin iyi taninmasina da baghdir. §irket, s6z
konusu pazarlarda bekledigi satig hedeflerini yakalayamayabilir. Bu
durum Sirket’in planlanan bilylime hedeflerini tutturamamasina neden
olabilir.

ihrac¢inin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

. Sirket'in faaliyette oldugu sektor, miisteri ve iiriin gesitliliginin ve
dolayisiyla rekabetin yogun oldugu bir sektordiir. Sektdrde faaliyet
giisteren miisterilerin finansal stirdiiriilebilirligi ve Gdeme kabiliyetleri
biiyitk &lelide {irlinlerin nihai kullamecilara ulastinlmasma ve nihai
kullamcilardan  tahsilat  yapilabilmesine  baghdir.  Sirket, tiim
yilkiimliiliiklerini tam ve zamaninda yerine getirse dahi, miisterilerinin
tdeyememe riskine ve dolayisiyla tahsilat riskine maruz kalabilir.
Sirket’in alacaklarin1 tam ve zamaninda tahsil edememesi, Sirket’in nakit
akislarim, isletme sermayesi finansman: maliyetini ve dolasiyla karliligin
olumsuz etkileyebilir.

. Sirket’in hammadde ve {iriinlerinin taginmas: kapsaminda nakliye
bedellerinin yiikselmesi ve tagimacilik afinda yasanabilecek aksakhklar
sebebiyle Sirket faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir.

. Sirket'in satiglari tedarik zincirinde meydana gelebilecek
kesintilerden etkilenebilir.

. Vergiler veya vergi oranlanndaki degigiklikler Sirket’in faaliyet
gostermekte oldugu sektdrlere ve Sirket’e etki edebilir.

7" Diger Riskler:

. Sirket'in mevcut pay sahiplerinin menfaatleri, Sirket'in ve/veya

‘|'halka arza konu paylarin sahlplennm menfaatleri ile bagdagmayabilir.

3fi konum sebebiyle komsu iilkeler

ARizi ke yvasanabilecek f_%gﬁnlar geticesinde
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olumsuz ekonomik siiregler yasanabilir.
. Déviz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanabilecek degisiklikler,
Sirket'in maruz kalacag risklerin ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.
D.2 | Sermaye Halka Arz Edilen Pavlar’a iliskin énemli riskler asagidaki gibidir. Bu
piyasasi riskler Snemlilik sirasina gére belirtilmemistir.
g:::llja ll'ili‘;; . Halka Arz Edilen Paylar, fivat ve hacim dalgalanmalarina maruz
faktorleri Iegiabi, _
hakkinda bilgi | * Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger
Sirket paylarmin gelecekte biiyilkk miktarlarda satilmasi veya bu tir
satislarin gerceklesebilece@i olasihgi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
fiyati iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
. Sirket, kar pay1 dagitmayabilir veya gelecekte kar pay
dagitamayabilir.
. Tiirk Lirasi'mn degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek
Paylar’in degerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
. Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artinmlan
sonucu sermayenin sulanma riski olusabilir,
. Sirket, A grubu imtiyazh paylara sahip olan Topgu Holding A.S.
ve dolayisiyla Topgu Holding A.S. ortaklan olan Topgu ailesi tiyeler
tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket ve Topeu Holding A.S. ortakhk
yvamisinda veya mevcut ortaklarn arasindaki iligkide meydana gelen
gelismeler Sirket’i olumsuz yénde etkileyebilir.
. Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas:
veya sermaye piyasasi kosullanmin kotilesmesi durumunda Sirket
paylanmn fiyat diisebilir.
E—HALKA ARZ
E.l | Halka  arza | Sirket'in sermaye artinmi yoluyla gergeklesecek halka arzdan [e] TL
iliskin briit; [@] TL net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz
ihra¢eimin/hal | Eden Pay Sahipleri’nin halka arzdan [e] TL briit; [e] TL net halka arz
ka arz edenin | geliri elde etmesi beklenmektedir.
elde edecedi — N .
hir il Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik [e] TL, halka arz edilecek
nec geix le pay basina maliyetin ise [®] TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz
katlanacay | | oootjeri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda Pay
tahmini Tebligi'nin 32'nci maddesine gére paylasilacak olup, Sirket’in toplam
“’P:?““ halka arz maliyetinin [®] TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ise
E;ae;ﬁt V€ | [e] TL’sine katlanmas: beklenmektedir.
bulunan Pay Tebligi'nin 32/2 maddesi uyarinca paylarn ilk defa halka arz
yatirnmeilarda | edilmesinde, halka arzin hem sermaye artinmi hem de ortakligin
/" talep | ortaklarnin - meveut paylarmin  satist suretiyle gergeklestirilmesi
edilecek _| nedeniyle, aracilik ve damgmanhik malivetleri, Borsa tarafindan alinacak
1 f sitakinmini | ilk kotasyon iicreti ile halka arz edilecek paylarn nominal degeri ile ihrag
} P aliyetler degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul iicreti ve hukuki
' )A hakkinda bilgi | damsmanhk gideri halka arz edilen paylarnin birbirine olan oram
1 o gozetilerek §irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
A L _ : silanacalgre .____._.ﬂ -' fa. halkaarz malivetlerinin kinhimi dsagidaki
H(JLD NG\ /1 nee W ) Wm’ TERA
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tabloda yer almaktadir.

Tutar (TL)
Halka Arz Eden Pay
Sahipleri

Tahmini Halka Arz Maliyetleri
(TL)

Sirket Toplam

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin [=]

nominal degeri izerinden)

[#] [*]

SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve Ie] [s] [o]

nominal defer farks Gzerinden)

Borsa lstanbul Islem Géirme Bagvuru [=]
Uereti

Rekabet Kurulu Ucreti

MKK Uyelik Ucreti

Aracihik Komisyonu

Hukuki Damsmanhk

| Bagsmsiz Denelim

Reklam, Pazarloma ve Halkla lliskiler
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter
Giderleri ve Difier)

Toplam Malivet

L]
[¢]

[

[e]
[e]
[=]
I*]
[

(=]
[=]

[#]
[=]
[=]
[=]
[=]
[=]
[=]

[+]
[+l

[
[]
[=]
[=]
[e]

]
(=]

[e]
[#]

Toplam Hisse Nominal

[=]
[=]

[*]

|=

[e]
[=]

Pay Bagina Malivet
Halka Arz Geliri

Net Gelir [=] [o] [=

Halka arza istirak eden yatinmcilardan, talepte bulunmasi sebebiyle
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak ahm taleplerine aracihk eden
yetkili kuruluslarin kendileri tarafindan belirlenen islem komisyon bedeli,
BSMV maliyeti ve hesap agilis ficretinin yam sira, para ya da pay
transferine iliskin ficret talep edilebilecek ve halka arza istirak
eden/talepte bulunan yatinmeilar bu tiir maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

E.2 | Halka arzin
gerekgesi,
halka
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini
gelir
hakkinda bilgi

arz

net

i. | Yatinm Harcamalan (Yalova Avrasya OSB Yatirim) 9% 45 -
%355

i, | Isletme Sermayesi % 25 -
%30

iii. |Finansal borglulugun azaltilmas: %20 -
' %25

TOPLAM % 100

Sirket’in paylarimin 2025 yilmn ikinei yansinda halka arz edilerek Borsa
Istanbul A.S."de kote edilmesi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan maliyetler arindinlmams haliyle [e] TL gelir elde
etmeyi planlamaktadir. Halka arz maliyetleri diigiildigiinde ise elde
edilmesi planlanan net gelirin [®] TL olmas: beklenmektedir.

Sirket sermaye artist yolu ile ihra¢ edilecek yeni paylann halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Ihrag edilecek yeni paylar
neticesinde elde edilecek fon tutarlan, agirhikl olarak yatinm harcamalan
i¢in kullamlacaktir. Sirketin Avrasya OSB’de bulunan 75.000 m2’lik
sanayi arsasinda, tarim makinalar ile ingaat makinalan gruplarim imalati
ile Reis Makina Ticaret ve San. A.§ 'nin lojistik ihtiyaglar amaci ile
yaklastk 30.000 m2 kapali alandan olusacak bir yatinm realize
edilecektir.




i. Yatinm Harcamalan (Yalova Avrasya OSB Yatirin)

Sirketin uzun yillardir {iriin portfoyiinde yer alan tanm makinalarindan
capalama {irin grubu ve ingaat makine grubunda imalatimn
cesitlendirilmesi, kapasite ariginin saglanmasi amaciyla Konya'da var
olan kisith kapasiteyi asmak igin Sirket Yalova’da bir arsa satin
alinmistir. Sirket net halka arz gelirinin %45 - %55 tutanindaki kisim ile,
bu arsa iizerine 30.000 m2 kapah alana sahip {iretim tesisi inga
edilecektir. Yapilacak tesiste aym zamanda iiretilen {iriinlerin lojistigi ve
yam sira gerek duyulmasi halinde firmamin diger iiriin gruplan iginde
lojistik destegi verilecektir.

ii. isletme Sermayesi

Sirket net halka arz gelirinin %25 - %30 tutarindaki kisim ile planladig
yatirimlartyla artmasi hedeflenen firetim kapasitesi ve is hacmine paralel
olarak artacak isletme sermayesi ihtiyac: karsilanacaktir. Sirket bu fonu,
tedarik zincirinin giiglendirilmesi, faaliyet giderleri ve operasyonel
ihtiyaglarinin kargilanmasi ve stok ve satis finansmanminin saglanmasi
amactyla  isletme  sermayesinin  giiglendirilmesinde  kullanmay1
planlamaktadir.

iii. Finansal bor¢lulugun azaltilmasi

Sirket net halka arz gelirinin %20 - %25 tutarindaki kismu ile finansal
borglanmalarimin  geri ¢demesinde kullanacaktir. Bu sayede Sirket
tedarikgiler ve finansal kuruluglar nezdindeki kredibilitesini de artirmayi
hedeflemektedir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukanda belirtilen fon kullamm oranlan
Sirket menfaatleri ve piyasa kosullan dogrultusunda degiskenlik
gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah
edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig ve/veya kullanmadif dlgiide,
Sirket menfaatleri gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oraninda
gecis yapilabilecektir. Sirket séz konusu fonu mevcut ve ileride kuracag
bagh ortakhiklarmn mali yapilanm ve faaliyetlerini gii¢lendirmek
amaciyla, yukanda gosterilen kategoriler ve tahsisat oram cergevesinde
ihtiyag duyacaklan yatinmlara finansman ve yapilacak sermaye
artirimlarina katilim saglamak i¢in de kullanabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net geliri, yukarida yer alan alanlarda
kullanmaya baslayana kadar Tiirk Liras1 veya doviz cinsinden katihm
hesabu, kira sertifikasi, katlim esash yatirim fonlan gibi menkul kiymet
alimlari suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumay:
saglayabilecek faizsiz, katihm esash herhangi bagka bir surette
nemalandiracaktir. Anilan siire boyunca ilgili fonun bu y&ntemlerden

i “hangisi/hangileri ile nemalandirlacagima ve nemalandirmamn kosullarina

global ve yerel ekonomik kosullar gercevesinde Sirket menfaatlerine
-uygun olarak karar verilecektir.

E.3

lka arza
iliskin bilgiler
ve kosullar

Halka arzin baslamas: ncesinde, Kurul'un yam sira, halka arz edilen ve
ihrag edilen Sirket paylarimin borsada iglem gorebilmesi igin Borsa
[stanbul’un gdriisiiniin alinmas: gerekmektedir.
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144.000.000 TL'ye c¢ikarnilmas: neticesinde ihrag edilecek olan toplam
24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000 adet B Grubu pay ile Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nden Dursun Top¢u’ya ait 780.000 TL nominal
degerli 780.000 adet B grubu pay, Adnan Topgu’ya ait 1.128.700 TL
nominal degerli 1.128.700 adet B grubu pay, Abdullah Topgu'ya ait
750.000 TL nominal degerli 750.000 adet B grubu pay, Omer Faruk
Topgu'ya ait 747.500 TL nominal degerli 747.500 adet B grubu pay,
Mustafa Topgu’ya ait 400.000 TL nominal degerli 400.000 adet B grubu
pay, Ali Reis Topgu’ya ait 500.000 TL nominal degerli 500.000 adet B
grubu pay, Mehmet Talha Topgu'ya ait 240.000 TL nominal degerli
240.000 adet B grubu pay, Enes Topgu’ya ait 240,000 TL nominal degerli
240.000 adet B grubu pay, Seyma Topgu'ya ait 240.000 TL nominal
degerli 240.000 adet B grubu pay, Hacer Giineri'ye ait 164.600 TL
nominal degerli 164.600 adet B grubu pay. Muhammet Yusuf Topgu’ya
ait 68.900 TL nominal degerli 68.900 adet B grubu pay. Omer Topgu’ya
ait 68.900 TL nominal degerli 68.900 adet B grubu pay, Nevra Topgu
Mckoy'ya ait 68.900 TL nominal degerli 68.900 adet B grubu pay, Ali
Ulvi Topgu'ya ait 2.500 TL nominal degerli 2.500 adet B grubu pay.
Ismail Furkan Topeu'ya ait 100.000 TL nominal degerli 100.000 adet B
grubu pay, Topeu Holding A.S.'ye ait 6.500.000 TL nominal degerli
6.500.000 adet B grubu payin halka arz:i suretiyle gergeklestirilecektir,

Sermaye artist yoluyla halka arz edilen paylann nominal degderi
24.000.000 TL olup, Sirket'in halka arz &ncesi gikarilmig sermayesine
oram %20 ve halka arz sonrasi ¢ikanlmis sermayesine oram %16,66dur.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 12.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz éncesi ¢ikanlmig sermayesine oram %10 ve
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oranm %8,33 diir.

Halka arz edilecek toplam 36.000.000 TL nominal degerli paylarn:

- [®] TL nominal degerdeki %[e] oramndaki kismi Yurt I¢i Bireysel
Yatinnmeilar’a,

- [®] TL nominal degerdeki %[e] oramndaki kismm Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatinme: Grubu'na,

- [®] TL nominal degerdeki %[®] oramindaki kismu Yurt f¢i Kurumsal
Yatinnmeilar’a,

- [®] TL nominal degerdeki %[e] oranindaki kismm Yurt Digt Kurumsal
Yatinmeilar’a
tahsis edilmistir.

Sirket paylarimin halka arzi Tera Yatmm liderliginde olugturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret Aracilifn” yontemi gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 3 (ii¢) is giinii olacakur. Bu
siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP'ta ve ilan edilecek tasarruf

: ‘| sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. 1,00 TL nominal degerli

paylarin satig fiyat: [e] TL dir.
fhrac edilecek paylar, kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK

apami dafitim listesinin kesinlestigi giinii

E‘ﬁ%

tarafindan (Fhgksichemndas izlenek olup, paylann fiziki teslimi
yap|may geakiu Tik aplat!ar
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takip eden iki giin icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin
diizenlemelerde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul'un ozel
durumlanmin  kamuya agiklanmasina iliskin  diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E.4

Catisan

menfaatler de
dahil olmak
iizere  halka
arza iliskin
ilgili kisilerin
dnemli

menfaatleri

fhracci’'mn mevecut paylarimin halka arzindan Halka Arz Eden Pay
Sahipleri pay satis: geliri; Sirket ise sermaye artinmindan halka arz geliri
elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumun halka arza
aracilik komisyonu, hukuki damismanlik biirosunun damgmanhk ficreti,
degerleme kurulusunun degerleme iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin
denetim iicreti elde etmesi stz konusu olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Tera Yatinm arasinda
¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat gatismas: bulunmamaktadur.
Tera Yatinm ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tera
Yatinm'in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basansina baglanmg
bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Tera Yatinm'in Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz amaciyla
imzalanan sozlesmeler disinda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket veya Halka Arz Edenler ve finansal tablolarimin 6zel bafimsiz
denetimini yapan Kaizen Bagimsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya herhangi bir menfaat gatigmas: bulunmamaktadir. Kaizen Bagimsiz
Denetim A.S. ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Kaizen Bagimsiz Denetim A.$."nin dogrudan ya
da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Kaizen Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %35 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma
yoktur. Kaizen Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’'e sundufu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Akcan Yavuz Avukathk Ortaklifi arasinda herhangi bir qikar veya
menfaal ¢atismas: bulunmamaktadir. Akcan Yavuz Avukathk Ortakhg
ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Akcan Yavuz Avukathk Ortakhigi’'mn dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basanisina baglannms bir ekonomik g¢ikan
bulunmamaktadir. Akcan Yavuz Avukathk Ortakligi’mn Sirket’in %35 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan
hukuki damismanhk hizmetleri disinda bir hukuki damsmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Akcan Yavuz Avukathk Ortakhi@ halka arza iligkin
sunulan hukuki damismanhk hizmetleri i¢in damgmanhk ficreti elde
etmektedir.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile gayrimenkul degerleme raporlarm

w oo hazirlayan Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S. arasinda herhangi bir

|'cikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Teknik Gayrimenkul

Degerleme ﬁ. $ ve $1rket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir
; - Jeknik Gayrimenkul Degerleme A.§.'nin
layz shﬁlka arzin basarisina baglangus bir

X3
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ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Teknik Gayrimenkul Degerleme
A.5. nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arza iliskin sunulan de@erleme hizmetleri disinda bir hukuki
damgmanhk iligkisi bulunmamaktadir. Teknik Gayrimenkul Degerleme
A.S. halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri igin
damgmanlik {icreti elde etmektedir,

E.D

Sermaye
piyasasi
aracimi  halka
arz eden
kisinin/ihrag¢i
nin
ismi/unvam

Kim
tarafindan ve
ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek
sekilde
dolasimdaki
pay
miktarmin
artirllmamasi
na iliskin
verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahipleri Dursun Topgu, Adnan Topeu,
Abdullah Topgu, Omer Faruk Topgu, Mustafa Topgu, Ali Reis Topeu,
Mehmet Talha Topgu, Enes Topgu, Seyma Topgu, Hacer Giineri,
Muhammet Yusuf Topeu, Omer Topgu, Nevra Topgu Mckoy, Ali Ulvi
Topgu, Ismail Furkan Topgu, Topgu Holding A.S. ortak satisi ile ihragg
olarak Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S. sermaye artim yoluyla Sirket
paylarim halka arz etmektedir.

Sirket, Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladifi
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimi yapilmayacagini ve Sirket paylaninin (Borsa Istanbul’da
alim yoluyla edinilen ortaklik paylan hari¢) dolasimdaki pay miktarimin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini.
bu dogrultuda bir karar almayacagim ve/veya Borsa Istanbul'a veya
Sermaye Piyasas: Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini taahhiit etmistir.

Sirket'in tiim mevcut ortaklar Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gdrmeye baslamasim miiteakiben Borsa Istanbul’da alim yoluyla elde
edilecek paylar hari¢ olmak iizere, SPKn ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(*SPK™) teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda Sirket paylarnmin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahibi olduklarnn halka arza konu
olmayan Sirket paylarimi, hicbir sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa
istanbul disinda satmayacaklarimi veya hicbir sekilde iiciincii kisilere
devretmeyeceklerini, baska yatinmei hesaplarina virmanlanmayacaklarim
veva borsada o6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
etmeyeceklerini, bu dogrultuda bir karar almayacaklarim ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim taahhiit
etmislerdir.

N

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in 30.06.2025 tarihli 6zel
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas
alinarak yapilmistir. Sirket paylarimin halka arzi meveut ortaklarimin yeni
pay alma haklan tamamen kisitlanarak sermaye artinm ve ortak satisi
suretiyle gerceklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesine iligkin hesaplamalar asagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma

| etkisine iliskin hesaplamalar, varsayimlar ile tahmini veriler dikkate

alinarak yapilmig olup, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra
apilacak hesaplamalarda baz1 farkh degierler ortaya ¢ikabilecektir.
Sulanma Etkisi

Halka Arz Qreé




stz konusu | | Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye
olmasi Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri
durumunda, Halka Arz Fiyati
meveut Sermaye Artinmi (nominal TL)
hissedarlarin Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri
halka arzdan | | Halka Arz Masraflan
pay Sirkete Girecek Met Halka Arz Geliri
almamalari Halka arz Sonras: Defter Degeri
durumunda Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi
sulanma Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Deferi
etkisinin Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL)
miktar ve | | Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%)
yiizdesi Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL)
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%)

*30.06,2025 sonu itibariyla toplam tzkaynak degeri

** Sadece Sirket'in katlanacaf masraflardir,

E.7 | Talepte Yetkili kuruluglar iicretlendirme politikalan gergevesinde yatinmeilardan
bulunan hesap agma ficreti, Sermaye Piyasasi aracinin MKK’ya virman iicreti,
yatimmeilarda | EFT ticreti, damga vergisi ve diger vergi ve ficretleri talep edebilirler.
n talep
edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 30 Haziran 2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihli finansal
tablolarinin &zel bagimsiz denetimini yapan kurum ve sorumlu denetgi hakkindaki bilgilere asagida

THEN.

yer verilmektedir.
Unvam : | Kaizen Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi : | Rafet Kalkan
U}'esi Oldugu Meslek | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslar " | (ISMMMO)
Advaai Kozyatags Mah. Degirmen Sok. Cemalbey Is Mrk. No:11
K:3 D:11-14 Kadikéy / Istanbul W il

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin go
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
$1rket in 3] 12.2022, 31. ]2 2023 ve 31 ]221‘.}24 ylllan ile

%‘“% ‘-
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konsolide finansal durum tablolan ile ilgili dénemlere ait ozel bagimsiz denetimden gegen
konsolide kar ve zarar tablolari asagida yer almaktadir:

Ozel Bafimsiz Denetimden Geem
NARRECAD {TL} 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Diinen Varhklar 2.557.861.123 | 2.951.645.022 | 2.627.999.341| 2.650.350.618
Makit ve Nakit Benzerleri 375420.128 611.431.600 470,693,358 372885787
Finansal Yatirimlar - 110.575.472 - -
Tiirev Araclar 107.922 7.768.045 - -
Tican Alacaklar 731.235.911 480.191.768 545.687.984 354.013.070
Nigkili taraflardan ticari alacaklor - - 1463 1083
Higkili olmayvan taraflardan ticari alacaklar 731.235.711 480,191,758 545.686.521 354.001.987
Diger Alacaklar 12665311 15,884 600 171.677.271 107.988.519
Higkili taraflardan diger alacaklar 12.649.984 14.353.261 154.105.726 107.726.207
Higkili olmavan taraflardan diger alocaklar 15.327 [.520.339 I17.571.545 262312
Stoklar 915,148.079 1.171.856.980 1.077.822.050 1.239.995.667
Pesin Odenmis Giderler 521.005.244 553,580 856 359.445.237 512.136.774
Higkili tavafleara pesin ddenmis giderler 410.971.361 467466 900 311.577.670 424,360,472
Higkili olmavan taraflara pegin ddenmis giderfer 110.123.883 86.122.956 47.867.567 87,776,302
Eger Dinen Varhklar 2.188.728 346.701 2.673.435 63.339.801
Duran Varhklar 846.706.382 003.277.434 | 1.153.144.983 | 1.455.383.176
Yatrim amagh gayrimenkuller 597.532.430 597,532.430 731.318.311 B07.075.144
Maddi duran varhklar 245.871.603 303.422.041 405.980.073 622.550.300
Maddi olmayan duran varhiklar 3.302.349 2.322.963 15.687.336 25.592.700
Pesin Gdenmis giderler - - 159,263 165.032
Toplam Varhklar 3.404.567.505 | 3.854.922.456 | 3.781.144.324 | 4.105.742.794
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 1.757.818.508 | 2.266.364.501 | 1.619.900.185| 1.784.410.014
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.473.494.657 1.509.908.793 1.259.036.594 1.125.540.876
Kisa vadeli faalivet kiralamasindan borglar 6.171.609 9.436.728 25.198.484 3.173.570
Ticari Borglar 148.975.584 650,813,508 244.667.319 628.475.481
Higkili saraflara ticari borglar - - - 314.658.012
Hiskili olmayan taraflara ticari borclar 148.975.584 650.813.508 244.667.319 313.817.469
g::_ff;'m Saglanan Fuydular Kapsaminda 3.465.685 4.075.630 2.355.653 3.264.221
| Diger Borglar 52.766.046 42.370.048 3.340.528 2.540.199
Hiskili taraflara diger borclar 2.453.529 - - -
Higkili olmayan taraflara diger borclar 50312517 42.370.248 3.340.528 2.540.199
Ertelenmis Gelirler 36.292.548 26.148.873 51.372.226 14.400.178
Diinem Kan Vergi Yikimltltgi 34,773.363 18.686.075 31.123.864 2.155.979
Kisa vadeli karsihklar 1.879.016 2452953 2.305.517 4,850,510
Calisantara saglanan faydalara iligkin 1.879.016 2.452.953 2.805.517 £.850.510
kargiliklar
Diper kisa vadeli yilkiimlilikler - 2.431.693 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 436.496.003 342.477.249 758.436.801 894.109.121
Uzun vadeli borglanmalar 272579209 229.007.790 630.802.116 759.569,130
Uzun vadeli faalivet kiralamasindan borglar 22 446,802 21.733.239 35,180,368 5.121.838
Uzun vadeli karsiliklar 11.481.465 1822976 4.573.496 4,988,354
Calionlara sagianon faydalare ighin wzan 11.481.465 3.822.976 4.573.496 4.988.354
vadeli kargiliklar
Ertelenmis \-'m‘gi }"ﬂkﬂmmmgﬂ 129.988.527 87.913.244 TB.B80.821 124,429,799
Ozkaynaklar 1.210.252.994 | 1.246.080.706 | 1.402.807.338 | 1.427.223.659
Odenmis sermaye 41.000.000 41,000,000 120,000,000 120.000.000
Sermaye diizeltme farklan 537.324.925 537.324.925 551,444,990 551,444 990
Kir veya zararda veniden simflandirilmayacak = J e e BTN ALS
hirikm?; difer kap};amh gelirler veya gidgrrler rRAIRA5S i .J.h' 34.230:163 73437
Maddi dwran varhiklar yeniden degerleme %t‘&iﬁ-l’\'ﬁki na > - ?9!.,:0”'5 o5 63.026.809
= o meted [ ay,
MaK %*F{E‘Eﬂt 5 F 6.780.485 -7.353.672
u m B ¥ ok 1] 'a'
Sae s o TERA
"': f YATI KL HLER




Kardan aynilan kisitlanmis vedekler §7.723.821 109.838.919 471.563.025 485.457.201
Geemis villar kéin / zaran (-) 308.907.279 526.407.705 201.666.386 211.674.984
Met dénem kan / zarari (-) 220.615.524 36.982.787 23.902.774 2.073.347
Toplam Kaynaklar 3.404.567.505 | 3.854.922.456 | 3.781.144.324 | 4.105.742.794
Kaynak. Bagimsiz Denetim Raporu
Ozcl Bagimsiz Denctimden Gegmiy
GelirTabian 1) 312,202 31,12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Satig Hasilaty 3.117.992.179 3.697.103.299 3.101.436.508 1. 443 B65.657 1.269.225.696
| Satslann Maliyeti (<) (2.241.534.623) [ (2.004.036.582) | (2.274.435.619) | (LI37.794.680) | (1.005.007.561)
Ticari faalivetlerden briit kir 876.457.556 693.066.717 R27.000.889 206.070.977 264.218.135
Genel vinetim giderleri (-) {78.093.569) (137.833.133) (121.570.845) (82.043.113) (65.406.383)
Puzarlama, satis ve dagitim giderleri () {96, 530.420) {159.557.176) (319.385.618) (129.840.366) (167.116.365)
Esns fanlivetlerden diger gelirer 82106415 100.896.647 94987018 20037380 153.300.421
Esas fualivetlerden difer giderler {-) (147.223.027) {130,644 444) (66.073.536) (31.826.342) (25.187.640)
Esas faalivel kiiri / zaran () 636.716.955 165.928.611 414.957.908 #2.398.536 159.808. 168
| Yatnm faslivetlerinden gelirler B.490.097 7219927 175.212.830 8.723.745 93.318.014
Finansman gideri neesi faaliyet kin / zaran 645.207.052 373.148,538 590.170.738 91.122.281 253.126.182
Finsnsman gelirlen 266,309.482 409.914.528 155339419 156.274.942 89.190.192
Finansman giderleri (-) (843.102.35T) {1.143.998.879) (205.044.114) (514.212.955) (5001.508.724)
Parasal kazang (kKayip) 246.5306.272 388.031.630 205627815 234310413 207.101.474
Vergl Gncesi kiir 334.980.449 27.096.117 46.093.858 (32.505.319) 47.909.124
[Vergi gelic ] giden () (105.364.925) 9.886.670 (22.191,084) 7.930.863 (45.835.777)
Dinem vergi gelir / gideri (=) (46.775.154) (31.B03.588) (40251 884} (7.0015.697) (3.384.082)
Ertclenmis vergi geliri / gideri () (58.589.771) 41.690.258 18.060.800 14.946.560 (40.451.695)
Dinem kiri/ zarari 229.615.524 36.082.787 23.902.774 (24.574.456) 2.073.347

Kaynak. Bagimsiz Denetim Raporu

Yatirimer, yatirnm kararim vermeden iince Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu biliimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar'a yinelik yatirim yapmak cegitli riskler barindwmaktadir. Yatirmm karari
alinmadan énce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahnamenin biitini  kapsaninda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Agagida belirtilen riskler, Sirket ydnetiminin igbu

"~ Izahnamenin tarihi itibarivla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak herhangi
% bir yatirimi esash bigimde etkileyebilece@ini éngdrdigii risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarmn degeri diigebilir ve yatirinn tamamimin
veya bir kismmin kaybedilmesi siz konusu olabilir.

Agagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
va da Sirket yonetiminin esasli olarak addeimedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faalivet sonuglarma, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yanelik beklentilerine
zarar verebilecek bagka risk fakiorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum
swalamasi Sirket yinetiminin séz konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya dnemi bakimindan
vaptigi bir degerlendirmeye gire belirlenmiy bir siralama olarak diigtiniilmemelidir.

Yatinmeilar, bu lzahnamede paylasian bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak.
/ Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmamn kendileri icin wuygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Thracqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket'in faalivetlerinin dnemli biliimii uzun yillardir distribiitorliigiinii yiiriitmekte oldugu sirketler ile
distribiitirliik iligkisinin devamlthgmna bagldir. Sirket’in mevcut distribiitirlitk sézlesmeleri uzun siireli
olmayip, yenileme esasi ile ydlardir karsiltkle calisma aliskanliklary ve giivene dayal olarak siirmektedir.
Sirket, siz konusu distribiitirliik iliskilerinin sonlanmayacagim garanti edemez. Sirket'in mevcut
distribiitirliik iliskilerinin sona ermesi Sirket’in hasilatlarinda énemli diigiislere neden olabilir, Sirket'in
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Sirket, ana faaliyet konusu yurtdisindan ve yurtiginden tedarik edilen veya kendi markalar altinda iiretilen
ve drettirilen bilumum hirdavat ve el aletleri ile gesitli elektrikli, mekanik, endiistriyel makine ve
malzemelerin temin ve satisii yapmak, bunlara iliskin servis hizmeti vermektedir. Sirket’in satisim
gergeklestirdigi iiriinlerin  yaklagik %40%1 Sirket tarafindan kendi markalan altinda iiretilmekte ve
irettirilmekte olup, yaklasik %601 ise distribiitorii oldugu tedarikgilerden ithal edilen iiriinlerdir. Sirket’in
ana faaliyet konusunu olugturan bu ithal diriinlere iliskin distribiitérliik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi ve gelir
elde edilmesi Sirket’in tedarikgileri ile olan siirdiiriilebilir giiven iliskisinin devam etmesine baghdr.

Distribiitdrliik sozlegmeleri temel olarak, distribiitér olarak gorevlendirilmis olan Sirket’in tiriinlerin satis ve
pazarlamasim, kendisine tanman miinhasiran veya miinhasir olmayan vetkive dayanarak, sézlesmelerde
belirlenmis olan bilgede pazarlama yeteneginin devamhh@m gerektirmektedir. Bu ise, Sirket’in tedarikci
iligkilerini yiiriitme bagarisi yamnda, tedarikgilerin iiriinlerinin pazarlamasini ve satisimi belirli hacimlerde
gergeklestirme kabiliyetine, dolayisiyla miisteri egilimlerine baghdur.

Sirket’in distribiitarlilk stzlesmelerinin kisa siireli sézlesmelere dayanmasi, biiyiik dl¢iide yabanci hukuka
tabi stzlesmeler akdedilmis olmasi. tedarikgilerin gerek temin ve gerek ise fivatlama konusundaki etki
giiglerinin yitksek olmas, Sirket’in pazarlama ve satig siiregleri {izerinde olumsuz etkilere neden olabilir,
Tedarikgiler, piyasa kosullari geregi tercih etmeseler de, kendi tek tarafli kararlari ile uluslararas: veya yerel
distribiitorlere, Sirket ile rekabet giicii saglayacak sekilde iiriin tedarik edebilir; bu durum Sirket’in
pazarlama faaliyetlerinden elde etmeyi planladig: getiriyi elde edememesi sonucunu dogurabilir.

Sirket meveut distribiitérlilk sézlesmelerinin kisa siireli olmasi nedeniyle, bélgede portfiy tazminati da dahil,
miisteri kazamimi igin yapmis oldu@u pazarlama giderlerinin tamaminin tedarikgiler tarafindan ddenmesini
saglayamayabilir. Sirket, yeni tedarikgiler ile calisma imkanina kavussa da, miisterileri eski tedarikeiler ile
caligmayi tercih edebilir. Sirket’in kontrolii diginda olan nedenlerle miisteriler ilgili @irtin siparislerini
tamamen veya kismen iptal ettikleri takdirde, Sirket tedarik¢i tarafindan &ngériilen indirimlerden
yararlanamayabilir.

Sonug olarak, Sirket’in is ve faaliyetlerindeki finansal basansi, biiyiik 6lciide tedarikgileri ile siiren
distribiitorliik iligkilerinin siirekliligi ve basarisina baghdir. Sirket'in tedarikgileri ile siiren distribiitorliik
iliskilerinin sona ermesi Sirket’in faaliyetlerinden elde edecegi gelirleri kaybetmesine ve dolayisiyla finansal

_ durumunun Snemli dlglide olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Sirket’in distribitirliigini yapnug oldugu ilk iig tedarikgi tarafindan iiretilen veya pazarlanan iiriinlere
iliskin sanglar Sirket hasilattmn 30.06.2025 dineminde %65,92'sini, 2024 yilinda %74,23 %inii, 2023
yilinda %73,1'ini ve 2022 yilinda %56,37’sini olusturmaktadir. Ik ii¢ tedarikei dikkate almdiginda, bu
oranlar her bir dinem igin satiglarin yaklasik %67’sini olusturmaktadir. Sirket’in distribiitorliigiinii
yapmus oldugu ilk ii¢ tedarikci tarafindan iiretilen veva pazarlanan idriinlere iliskin sanslarin Sirket
hastlatimin dnemli bir biliimiinii olusturmast yogunlagma riskini beraberinde getirmektedir. Bu
tedarikgilerle olan iy iliskilerinin devam ettirilememesi Sirket sanglarinda énemli surette diigiise neden
olabilir, bu durum Sirket'in finansal sonuglarinda olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, elliden fazla tedarikgi ile distribiitdrlik stzlesmeleri imzalanmistir. Sirket’in, ilk ii¢ tedarikcisinin
toplam satiglardaki pay: Gnemli yer tutmaktadir. Sirket bu e@ilimin Sniimiizdeki yillarda degisecegini ve
tedarikei gesitliliginin artacagini garanti etmemektedir.

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Tedarikei 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Tedarikgi | 46,54% 58,81% 54,22% 42,68%
Tedarikei 2 11,08% 10,50% 11,17% 7,15%
Tedarikei 3 8,31% 4,92% 7, 71% 6,55%
Taoplam 65,92% 74,23% 73,10% 56,37%
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markalan ile iirettirdigi veya kendi iiretim tesisinde iirettifi, bu markalar ile satisa sunulan iiriinlerin
satiglarindan gelmektedir.

Sirket’in sdz konusu tedarikgiler ile siiregelen iliskileri uzun yillara dayanmakta olsa da. Sirket bu tedarik
iligkilerinin aynen devam etmesini garanti edemez. Sirket'in, mevcut distribiitérliik iliskilerin sona ermesi
halinde yeni tedarikgiler ile aym veya benzer iligkiler kurabilme kabiliveti bulunmaktadir. Bununla birlikte.
veni kurulan distribiitériiik iligkilerinde giivenin tesisi kargihkl 8grenme, deneme siireglerinin basarili bir
sekilde yonetilmesine baghdur.

Sirket, mevcut tedarikgileri ile distribiitrliik iligkileri sona erdigi takdirde, satis hasilatlannin énemli bir
béliimiinii yitirebilir. Sirket, benzer iiriinleri miisterilerine baska tedarikgilerden temin edebilecek olsa da.
milsteriler mevcut tedarikgi iiriinlerinin teminini talep edebilir veva vyeni tedarikci iiriinlerini satin
almayabilir. Sirket’in mevcut tedarikgilerini kaybetmesi halinde, Sirket’in finansal durumu kisa ve orta
vadede énemli derecede olumsuz etkilenebilir,

Onemli miisterilerin finansal durumlaruun kitiilesmesi ve / veya Sirket'in firiinlerin tercili etmekten
vazgegmesi Sirket'in firiin satiglarinda hedefini yakalayamamasina sebep olabilir.

Sirket ana faaliyet alanlan kapsaminda birgok miisteriye salig gergeklestirmektedir. Sirket’'in giincel
durumda bes binden fazla miisterisi bulunmaktadir. Sirket'in miisterileri bakimindan herhangi bir
yogunlasma olusmamasina ve firiin ve satiglarin belirli miisterilerle simirli olarak yapilmamasina dikkat
edilmek ile birlikte, Sirket bunun gelecekte de bu gekilde gergeklesecegini garanti edememekiedir.

Sirket, 30.06.2025 donemi itibari ile toplam satiglannin yaklasik %26,29’unu en biiyiik 10 miisterisine
yapmaktadir.

01.01.2025- 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -
Miisteri 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Miigteri 1 6,79% 7,66% 5,07% 7.12%
Miigreri 2 3,49% 3,00% 2,14% 3,08%
Miisteri 3 3,25% 2,29% 1,86% 2.81%
| Miisteri 4 2,29% 2,14% 1,51% 2,71%
Miigteri 5 2,06% 2,02% 1,46% 2.46%
Miisteri 6 1,80% 1,75% 1,30% 1,92%
Miigteri 7 1,78% 1,67% 1,18% 1,90%
Miisteri 8 1,64% 1,54% 1,15% 1,80%
Miigreri 9 1,61% 1,44% 1,00% 1,55%
Miisteri 10 1,58% 1,34% 0,98% 1,42%
Toplam 26,29% 24.84% 17,66% 26,77%

Sirket’in ilk on milgterisi ve bunlara yapilan satiglarin toplam hasilat igindeki oran: dikkate alinarak, Miisteri
| diginda %35 oranim agan bir yogunlasma olmadif goriilmektedir. Miisterilere yapilan satislar bakimindan
her ne kadar &nemli bir yogunlasma olmadig siylenebilecekse de, Sirket’in énemli ve hasilat iginde yiiksek
orani teskil eden miisterilerinin tedarikgilerini degistirmesi veya sektérde rekabetin artmasi halinde, bu
bilyiiklikte alim yapabilecek olan miisterilerin Sirket tarafindan hizhi bir sekilde bulunmas: sektér
kosullarinda her zaman miimkiin olmayabilir ve bu durum Sirket’in faalivet geliri beklentilerini olumsuz
olarak etkileyebilir.

Sirket diriinlerin satiglarimn dnemfi bir kismum bayileri aracilige ile gerceklestirmektedir. Bayiler ile is
iligkisinin sona ermesi halinde Sirket'in faalivetleri ve mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket bayileri aracihifiyla Tiirkiye genelinde birgok farkli noktada satis gegqu!;gunmk.tedmt Sirket’in
bay: ler kanal |}rIa g&l‘{,‘ﬁk'ﬂstll‘dlgl sati 30.0 Mﬂhl itibariyla Sirket'in mplam hasilatimmn® @ k
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Sirket’in faaliyette bulundugu sektorde bayiler kanahyla satis yaygindwr. Sirket bayiler ile birer yillik
siirelerle bayilik stzlesmeleri imzalamakta ve her yil bu sdzlesmeleri yenilemektedir. Bayiler ile Sirket
arasindaki is iliskisi siireye dayanarak yillik siire sonunda veya stzlesmede belirtilen herhangi bir sebeple
herhangi bir zamanda sona erebilir.

Sirket’in bayilik agim kismen veya tamamen kaybetmesi, yerine uygun kosullarda yeni bayiler bulamamas:
halinde, Sirket satislar1 ve mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir,

Sirket yabanct para birimlerinden temin ettigi ticari mallar ile sauglardan elde edilen gelirleri, isletme
masraflary, varliklar: ve yiikiimliiliikleri nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalabilir.

Sirket’in satigim gergeklestirmekte oldugu ticari mallarin yaklasik %91'i ithal edilmektedir. Dolayisiyla,
ticari mal alimlan konusunda Sirket déviz ve piyasa riskine agiktir. Sirket yurt i¢i satis fivatlarim déviz ile
belirlenmekte olup, malin fiyati satis amindaki Merkez Bankasi satis kuru ile Tirk Lirasi faturaya
doniistiiriilmekte, tahsilati da Tiirk Liras: cinsinden yapilmaktadir. Tahsilata kadar gegen siire igerisinde kur
dalgalanmalari yasanabilecek olsa da satig fivatmmn doviz ile belirleniyor olmasi tedarik fiyatlarindaki
dalgalanma riskini azaltabilmektedir. Buna ek olarak, Sirket’in imalat kapasitesinin artmas: kisith da olsa
ihracat imkanlanimi artirmakta, doviz bazh yapilan ihracatlar kurun riskinden korunmaya yardime
olmaktadw. Sirket bunlara ek olarak, kur riskini bertaraf edebilmek amaciyla, forward islemlerle hedging
(riskten korunma) mekanizmalan gibi gesitli finansal enstriimanlan kullanmaktadir,

Her ne kadar Sirket iriin liste fiyatlarim yabanci para biriminden belirlemekle kurda yasanacak artisi
dogrudan satis fiyatlarina yansitiyor olsa da, kurda yasanan ani ve dnemli artislar, fivat artigina neden olarak
miisterilerin taleplerinde diisiige sebebiyet verebilir. Bu durum, Sirket’in karliligi, finansal ve operasyonel
faaliyetleri kapsaminda olumsuz sonuglara neden olabilir.

Sirket'in kullandigr veya ileride kullanabilecegi orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin
Sirket’ten kaynaklanmayan nedenler dahil olmak iizere kredileri vadesinden dnce geri ¢agirmalar:
durumunda Sirket nakit akisi sorunu yasayabilir,

Sirket kullanmakta oldugu krediler uyarinca ddemelerini bu zamana kadar vadesinde gergeklestirmistir ve
kredi 6demelerinde bir sorunla karsilasmamistir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman gesitli nedenlerle vadesinden 6nce geri cagirabilmektedir. Béyle bir
durumda, Sirket bankalardan almig oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken &demek durumunda
kalabilir. Sirket’in saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi sézlesmeleri tahtinda temerriit
olusmast durumunda Sirket’in malvarhig ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Mali piyasalarin zor
giinlerden gegtigi dénemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldif dénemler oldugu
gbz Oniine alindifinda, biyle bir uygulama Sirket’in nakit akigim ve &deme kabiliyetini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket sbz konusu borglann Gdenmesi igin bagka kaynaklardan borglandigi takdirde, bu borg¢lanmalarin
maliyeti planlanandan daha yiiksek olabilir. S6z konusu borglarin erken Sdenmesi ve yeni borglanma
maliyetlerinin planlanandan yiiksek olmasi Sirket’in finansal beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum
Sirket’in finansal durumunu ve iiretim faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir,

Jirket tarafindan iivetimi, pazarlamast ve sangt yapilmakta olan iiriin ve hizmetlere olan talep biiyiik
dlgiide sanldiklar endiistrideki talep ¢esitliligi ve talep artisina baghdir. Bu endiistrilerde meydana
gelebilecek pazar kiiciilmesi veya bu endiistrilerdeki belirli iiriinlere olan talepteki azalma, Sirket’in
aperasyon sonuglart iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,

Sirket’in satislani, Sirket tarafindan satisi yapilan iiriinlerin miisteriler tarafindan talep edilmesine baghdir.
Sirket’in milgterileri, Sirket’ten temin ettikleri iiriinleri kullanarak ingaat, enerji, makine, kimya, metal, ahsap
gibi farkh endiistrilerde faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in miisterileri Sirket’ten temin edilen iiriinler ile

kendi miisterilerine iiretim yapmakta, bu iiriinleri kendi ticari faaliyetlerinde kullanmaktadirfar. Sirketin iiriin
satisi yaptifn sektorlerin ekonomik kosullarmdaki degisimlerde, tedarik ihtivaglan da biiyiik olciide
degismektedir. Ornegin ingaat sektoriindeki gerileme, Sirket'in ingaat sektériine ynn_\' gatisinn yapud dieiin

satlsiannda azalmaya neden olabilmektedir.
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sektorel nedenler ve herhalde miisterilerin yatirim ve firetim planlamalan Sirket’in potansiyel satislarim
dogrudan etkileyebilir.

Herhangi bir nedene bagh olarak Sirket'in miisterileri tarafindan belirli iriinlerin  kullamimindan
vazgegilmesi, alternatif iiriinlere yonelinmesi, iiretimin azalulmasi veya sonlandirilmasi, tedarikgiler
tarafindan saflanan {iriinlerin teknolojik gelisim hizlarinin yavas kalmasi, iiriinlere olan talebin azalmas:,
belirtilen firiin gruplarmin satisimin yapildii miigterilerin faaliyet gosterdikleri sektiirlerde talebe bagh
daralmalar yasanmasi, miisterilerin faalivet alanlarinda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in is ve
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir; satiglarinin diismesine veya iiriin gruplarn arasindaki dagilimin
hizli bir sekilde degiserek, Sirket’in karlihifimin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerinden ve satiglarindan elde ettigi gelirlerin diismesine ve Sirket’in finansal olarak olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

Sirketin iiretim faaliyetleri, Sirket tarafindan kiralanan ve halikazirda tek iiretim tesisi olan Konya
r Organize Sanayi Bélgesi'ndeki iiretim tesisinin tam ve verimli galigmasina baglidir. Uretim tesisinde
meyduna gelebilecek ariza ve kazalardan étiirii Sirket’in faalivetleri olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket satis hasitlatinin yaklasik %60°1 distribiitéril oldugu markalarin satislanndan gelmektedir, Sirket’in
kendi markalanyla iirettirdigi veya kendi firetim tesisinde iirettigi, bu markalar ile satisa sunulan firiinlerin
satis hasilati, Sirket toplam satis hasilatinin yaklasik %40°unu olusturmaktadir. Sirket kendi markalan ile
tarim sektdriine yonelik ¢apa makinasi ve lojistik sektdriine yonelik transpalet gibi kaldirma ekipmanlar ve
ingaat sektdriine yonelik beton kesme makinalan satiga sunmaktadir. Konya'da bulunan iiretim tesisinde
meydana gelebilecek kazalar (yangin, su basmas: vb.), iiretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun
siireli arizalar, hammadde, ekipman, yedek par¢a temininde yaganabilecek gecikmeler, iiretim tesislerini
etkileyebilecek dogal afetler iiretimi durdurabilir veya aksatabilir,

Her ne kadar Sirket, meydana gelebilecek kazalara, makine ve ekipmanlarin bakim ve onarimina iliskin
olarak gerekli Gnlemleri almis ve Sirket bakim ve onarimi kendi imkanlan ile saglayabilse de bakim ve
onarimda bagarili olamayabilir tamir ve teknik miidahale imkanmin bulunmasi miimkiin olmayabilir veya
gecikebilir, herhangi bir ariza 6nlenemeyebilir, yedek parga temininde sorunlar yasanabilir. Sirket’in tek bir
iiretim tesisi oldu@u igin, iiretimin tamamen veya gegici durmasi nedeniyle mal teslimatimin hig veya
zamaninda yapilmamasi Sirket'in akdettigi sozlesmelerdeki yiikiimliiliklerine aykirihik olusturarak Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligim ve mali durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in itretim tesisinin cografi konwmu nedeniyle ilave maliyer riski olugabilir,

Sirket'in iiretim tesisi, Konya Organize Sanayi Bolgesi’'nde konumlanmistir. Konya ilinin konumu nedeniyle
lojistigin karayolu veya demiryolu ile yapilmasi gerekmektedir. Demiryolu ve karayolu lojistik
malivetlerindeki bir artis, Sirket agisindan ek yiikiimliikler dogurabilir ve Sirket’in finansal sonuglanm

olumsuz etkileyebilir.

Sirket diretim tesisi ile alakali gerekli izin ve rulsatlann muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir,

kullanim izinleri, ¢evre izinleri, is¢ci sagh@ma iliskin izinler gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile
faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir. Bu durumlar
Sirket’in faalivetlerinde, iiretimde wve siparislerin tesliminde aksakhklara sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligimi ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

ﬂ/ Sirket’in mevcut firetim tesisi ile yeni yatirimlar, isyeri agma ve gahistirma ruhsatlari, igletme ruhsatlari, yap

Sirket’in finansal risklerinin tamament bagaril bir sekilde yinetitemeyebilir, Sirket’in finansal imkanlar
Sfinansal riskten korunma islemlerinin etkisini surlayabilir.,

Sirket'in faaliyetlerinin Gnemli bir kisminin tedarik, iiretim, sevkiyat ve montaj asamalarim gerektiren
sﬁrecler zincirinden olusmasi nedeni:,rle, bu siireglerin finansal olarak da }rﬁnetilmes' zarureti, Sirket i ilave




Jirket'in yiiksek nitelikli personel gekme veya elde tutma konusunda bagarnisiz olmasi, Sirket’in
Saaliyetlerini, operasyonlarun ve satiglarint nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetleri iist yonetim ve bunlara bagh birimler tarafindan gergeklestirilmektedir. Ust yénetim ve
bagh ydneticiler bir yandan Sirket politikalarini, miisterilerin bulunmasim veya meveut miisteriler ile olan
iligkilerin siirdiiriilmesin saglarken, diger yandan teknolojik ve sektdrel gelismeleri yakindan izlemekie ve
tedarikei iliskilerini yonetmektedir. Sirket yGnetimde siireklilik igin nitelikli ve basarih adaylarin istihdam
edilmesi Sirket i¢in kritik Sneme sahiptir.

Sirket'in faaliyetleri mevcut uzman personelinin Sirket ile galismayi tercih etmeye devam etmesi
konusundaki basansiyla dogrudan baglantihdir. Sirket’in mevcut yetismis insan giiciinii, deneyimli
yoneticilerini Sirket ile galismak konusunda ikna edememesi, toplu isten ayrilmalarla karsilasmasi Sirket’in
operasyon ve faaliyetlerini 6nemli &lgiide olumsuz etkileyebilir. Sirket’in pazarlama ve sans faaliyetleri,
Sirket cahisanlarimin miisteriler ile kurduklan iliskiler yaninda, ¢alisanlarin veni teknolojik gelismeleri
yakindan takip ederek miisteri ihtiyaglarim dogru tahmin etmesi ve yonlendirmesine de Snemli dlglide
baglidir.

Sirket yeni ve nitelikli is giicii istihdamini saglasa dahi kilit iist diizey kadrosunun herhangi bir sebeple isten
ayrilmas: halinde hem miisteri yonetimi hem tedarik¢i yinetimi konularinda yeni atanacak ydneticiler
gerekli bilgi ve tecriibeye ulasana kadar gegecek siire igerisinde operasyon ve faaliyetleri olumsuz olarak
etkilenebilir. Sirket, bu tiir durumlarla karsilasmamak igin kilit personel ve iist diizey voneticiler igin gesitli
tesvik edici yontemler gelistirse dahi, bu yntemler her zaman istenilen sonucu vermeyebilir.

Sonug olarak Sirket nitelikli ¢alisanlar istihdam etmekte, caligmakta olan personelin Sirket ile calismaya
devam etmeye ikna etmekte basarili olamayabilir. Bu durum $irket’in miisterileri ve tedarikgileri ile olan ve
¢ofunlukla ¢alisan nitelikli personele baglh bulunan iliskilerini, Sirket’in pazarlama ve satis faaliyetlerini,
tedarik siireglerinin yénetimini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket'in pazarlama ve satigini yapugi diriinlere iliskin olarak garanti talepleri, ayipli diriinler ve iiriin geri
gagirmalart nedeniyle Sirket ilave yiikiimliiliikier ile karsilasabilir. Tiim bu hususlar Sirket'in miisterileri
kargisinda itihar kaybetmesine ve dnemli yiikiimliiliiklerle karsilasmasima neden olabilir.

Sirket, miisterilerine satilan {iriinlere iliskin kimi zaman ithalat¢: olmasi nedeniyle kimi zaman ise vapilmis
olan satis sdzlesmelerinin hilkiimleri nedenivle garanti yiikiimliliikleri Gstlenmektedir. Buna ek olarak
Sirket, satmig oldugu iiriinlere iliskin servis hizmeti de saglamaktadir. Sirket’in satisim gerceklestirmis
oldugu iirinler, iiretimden kaynaklanan hatalar nedeniyle miisterilerin garanti ve iade taleplerine neden
olabilir.

=i e

Sirket, soz konusu iiriinlerin hatah iiretilmis olup olmadifindan bagimsiz olarak, 6zel tekeffiilleri (firiiniin
dzelliklerine iliskin olarak miisterilerine vermis oldugu o6zel nitelikli taahhiitler) nedeniyle de bu tiir
taleplerle kargilagabilir.

Bu taleplerin hepsi Sirket'in distribiitérliigiinii yapti@i tedarik¢iler tarafindan karsilanmayabilir veya kabul
edilmeyebilir. Ozellikle Sirket tarafindan satisi gergeklestirilmis olan iiriinlerin, miisteriler tarafindan nihai
kullanicilara satis ve temini sonrasinda ortaya ¢ikan ayiplar nedeniyle, miisterilerin ilgili firiinleri geri
gafirmast veya ilgili iiriinlerde defisim yapmak zorunda kalmasi halinde, Sirket yiiksek tazminat
viikiimliiliikleri ile karsi karsiya kalabilir. Her ne kadar olasi garanti talepleri Sirket tarafindan simdive kadar
yonetilebilmis olsa da, Sirket her durumda bu siiregleri iyi yonetemeyebilir.

ok
s

Sirket’in tedarik¢i tarafindan kabul edilmeyen garanti talepleri ile karsilasmasi ve bunun sonucunda cezai
sart veya tazminat(lar) 8demek zorunda kalmasi, Sirket’i finansal olarak zor durumda birakabilir ve Sirket’in
mali durumunu dnemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in distribiitorliigiinii yiiriinigi drinlerin diretim ve teslimatindaki gecikmeler ve kesintiler,
Sirket’in yeni miisteriler edinme ve mevcut miisterilerini elde tutma kabilivetini olumsuz olarak
etkileyebilir. Sirket, yeni miigteriler edinemedigi veya mevent miigterilerini kaybettigi takdirde Sirket'in
gelirlerinde dnemii diigiigler yaganabilir,

HETIM A5

is oldugu iireticilerin tedarik
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Uretim zamanlamasi ve navlun gibi nedenlerle iiriinlerin ge¢ veya hig teslim edilememesi hallerinde Sirket
miisterilerine gecikmeler nedeniyle gecikme cezasi 6demek zorunda kalabilir.

Uretici / tedarikgilerin iiretim tesislerinde dogal felaketler, savaglar veya ilgili iilkelerde ortaya gikabilecek
toplumsal olaylar (grev, i¢ savas, vb.) nedeniyle siparigini alarak satisim gergeklestirdii firiinleri zamanmnda
ve tam olarak milsterilerine teslim edemeyebilir.

Stz konusu durumlarin ortaya ¢ikmas: halinde, gecikme cezalan ve tazminat talepleri nedeniyle Sirket
miisterileri nezdinde itibar kaybedebilir, miigterilerini kaybedebilir veya rakiplerinin s6z konusu miisterilerin
ihtivaglarini karsilamasi nedeniyle pazar payim kaybedebilir. Tiim bu durumlarm, Sirket’in mali durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket temin etmiy oldugu iiriinler nedeniyle saghk ve piivenlik riskleri ile karsit karsiva kalabilir; kusurfu
iiriin temini nedeniyle tazminat talepleri ile karsilagabilir. Sirket bu tiir firiin soruminluk ve garanti
talepleri ile ilgili maliyetleri dogru sekilde tahmin edemeyebilir; Sirket'in sahip oldugu sigortalar bu tiir
talepleri karsilayacak yeterli kapsamda olamayabilir.

Sirket tarafindan satisi gerceklestirilen diriinlerin figiineil kisilere saghk veya giivenlik riskleri olusturmas:
(trnegin is kazalarina yol agmasi) halinde, miisteriler Sirket’ten temin edilen ayiph iiriinler yaninda figiincii
kigilerin gérmiis olduklan zararlarin giderimini ve tazminini talep edebilir.

Stz konusu zarar ve tazmin taleplerinin karsilanmasi, Sirket’in mali yapisini olumsuz olarak etkileyebilecegi
gibi, Sirket'in miisterileri nezdinde itibar kaybetmesine de neden olabilir. S6z konusu rizikolarin
gergeklesmesi halinde Sirket’in sahip oldugu veya olacag mali mesuliyet sigortalar: bu tiir tazmin taleplerini
karsilamakta yetersiz kalabilir. Sirket stz konusu tazmin taleplerini karsilayamayabilir veya karsilasa dahi,
bu durum Sirket’in finansal durumunu énemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirketin gerek iiretim gerek montaj gerekse servis hizmetleri faaliyetlerinde meydana gelebilecek iy
kazalart neticesinde Sirket ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliliik alana girebilir, tazminat
ddemek zorunda kalabilir.

Sirket’in iirettigi, satigini, montajini, bakim ve onarimim yaptigi, servis hizmetlerini verdigi ozellikle kesme
makinalan, elekirikli testereler, kirici delici makinalar gibi diriinler tiretim, montaj ve servis faaliyetleri
sirasinda is kazasi riskine olduk¢a agiktir. Sirket her ne kadar, is saghg ve giivenligi hususunda yiiriirlikte
yasalar ve iyi endiistri uygulamalarimi dikkate alarak, gerekli is saglig ve giivenligi dnlemlerini alsa da, is
kazasi riskinin gerceklesmesi halinde, Sirket Gngdriilemeyen ve yiksek tutarh tazminat riskine maruz
kalabilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket satis ve faalivetleri, yabanci iilkelerdeki siyasi yartlardan ve uluslararasi olaylardan etkilenebilir.
Ozellikle yabanct iilke hitkiimetleri tarafindan getirilen ithalat ve ihracat lisanslama gereksinimleri ve
belirli sektiirlere satty simrlandirmalare Sirket’in sangim yaptgr fiviinlerin teminini zorlagtirabilir veya
teminini tamamen engelleyebilir,

Sirket'in satisim gergeklestirdigi @iriinlerin Sirket’in distribiitérii oldugu tedarikgiler tarafindan belirli
lilkelere veya belirli amaglarla ve belirli sektérlere satigi, ilgili tedarikginin tabi oldugu hukuk uyarinca
kisitlanabilir, tamamen yasaklanabilir.

ilgili satis yasaklan ve simrlandirmalan, belirli bir bolge veya iilkeye yinelik olabilecegi gibi, belirli bir
sektor veya nihai iiriin grubuna iligkin de tesis edilebilir.

Sirket séiz konusu {iriinlerin ithalat veya ihracina getirilen yasaklar nedeniyle ilgili irinlerin miisterilerine
satismi  gergeklestiremeyebilir. flgili firiinlerin migterileri tarafindan ithalat amaclarma uygun olarak
kullanilmalar konusunda nihai etkiye sahip olamayabilir. [lgili iiriinlerin, tedarikginin tabi oldugu mevzuat
ve yasalara aykin olarak satigmin gergeklesmesi nedeniyle ulusal veya ulusla:arasl yaptinmlara maruz
kalabilir. Tiim bunlarin sonucunda sirket miisterileri ve {iglincli kisiler nezdinde itiba Kismen veya
tamamen kaybedebilir. Bu durum Sirket'in finansal durumunu ve tedarikgiler ile oldn darumunu olumsuz
olarak etkileyebilir. :
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Sirket ahsanlar, distribiitorliigiini yapmakta oldugu tedarikgiler adina birgok miisteri ile, birgok seviyede
siirekli goriismeler gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Sirket galisanlarinin miisterilerin, tedarikgilerin ve
Sirket'in cesitli derecelerde gizli bilgilerine erigim imkam bulunmakta, soz konusu bilgiler faaliyetlerin
siirdiiriilebilmesi igin zorunlu olarak Sirket galisanlari ile paylasiimaktadir. Bu bilgilerin bir kism hassas ve

# gizli bilgiler olmak ile birlikte, bir kismi ise hizmet ve ifalarin gergeklestirilmesi igin Sirket'in gelistirmis
oldugu know-how, teknik veri, milsteri bilgileri gibi ticari degeri olan bilgilerdir.

Sirket calisanlarimin uymakla yiikiimlii oldugu, birgok durumda $irket bazi durumlarda ise tedarikgiler

tarafindan tesis edilmis ve uyulmasi zorunlu tutulmus etik politikalar bulunmaktadir. Ayrica, Sirket

faaliyetleri geregi kara paranin aklanmas: ve terrizmin finansmaninin engellenmesi, uluslararas: yolsuzlukla
% miicadele ve benzeri ulusal ve uluslararas: yasal diizenlemelere tabidir.

Sirket, gerek Sirket galisanlarimin muhataplarinin, gerek miisterileri galisanlarinin ve gerekse tedarikei
™ calisanlarimin hukuka aykirt davramglarda bulunmayacagina dair herhangi bir garanti verememektedir. Sirket
Qﬁv" calisanlarinin, Sirket tarafindan alinmis tiim nlemlere ragmen gerek ulusal ve gerekse uluslararasi etik

kurallara, yasalara ve Sirket, miisteriler veya tedarikgiler tarafindan Gngbrillmiis etik politikalara hukuka

veya bu sayilanlara aykirihik yaratacak sekilde hareket etmeleri halinde Sirket miisterileri, tedarikgileri ve
ulusal ve uluslararas diizenleyici otoritelere kargi itibar kaybina ugrayabilir: idari, mali ve stzlesmesel
yaptirim ve yiikiimliliikler ile kargilagabilir, bu ve benzeri islemler nedeniyle faaliyetleri ve itibari olumsuz

etkilenebilir.
¢ Sirket’in iiriin, ¢oziim ve hizmetleri degisen pazar gereksinimlerine uyum saglama yabilir.

Sirket'in distribiitér olarak tercih edilmesinin &nemli nedenlerinden biri, distribiitorliik icin gerekli olan tiim

pazarlama, satig, ddeme opsiyon ve kolayliklari, lojistik ve servis hizmetleri iceren faaliyette oldugu
endiistrilerde kapsamh bir tedarik sunma yetenegidir.

Bu hizmet; global iireticilerinin ve sunduklari teknolojilerin takibi, burada gelisen Uriinlerden faaliyet
gésterilen pazarlarin ihtiyaglarina uygun olanlarimin segilmesi, tedarik edilmesi, satisa sunulmasi, lojistigi ve
servis hizmetlerinin saglanmasim kapsar.

P Sirket’in satisa sundugu {iriinler pazar gereksinimlerine uygun olmayabilir. Sirket, siire¢ igerisinde
_ belirlenmis olan iiriinlerin pazara uygun oldugunu diiiinse de, tirlinlerin pazara uygun olmamasi nedeniyle
Sirket'in ongordiigi talep pazarda olusmayabilir. Sirket tarafindan teknolojik gelismelerin yakindan
izlenmede gecikilmesi, giincelligin kaybedilmesi, Sirket'in global dlgekte yenilikleri istedigi kadar yakindan
' takip edememesi veya hatali tirlin segimleri yapmasi Sirket’in satislarimi ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir.
\

Sirket, yiiriitmekte oldugu faaliyetler ile ilgili olarak, her tirlii durum ve kosula uygun sigortalara sahip

olmayabilir; Sirket'in mevcut sigortalart olasi risklerinin tamanun karsilamaya yeterli olmayabilir;

meveut sigortalari yenilenemeyebilir veya Sirket ilgili sigorta primlerinin piyasa kogullar1 gergevesinde

yenilenmesini ticari makul sartlarla saglayamayabilir. Sonug¢ olarak, Sirket her durum ve kosula uygun

sigorta poligeleri bulunduramayabilir. Olasi bir riskin gerceklesmesi halinde, mevcut sigortalart riskten
H\' dogan hasarmn tamamim kargidamaya yeterli olmayabilir.

Sirket, uygun oldugu &lgiide, ticari risklere karst korunmak ve varhklariny, iirlinlerini ve baglantili karlan
korumak adina sigorta yaptirmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket'in yaptirmig oldugu sigortalar her zaman $irket’in ugrami§ oldugu zararin tamamini
karsilamaya yetmeyebilir. Sigorta sirketleri tarafindan zararmn tdenmesinin gecikmesi Sirket’'in zaranmn
artmasina neden olabilir. Sigorta sirketleri tarafindan zarar miktar1 tam olarak ddenmis olsa dahi, Sirket kar
kaybmna ugrayabilir veya satim sozlesmeleri altinda yiikimliiliklere (geg teslim nedeniyle cezai sart dahil)
katlanmak zorunda kalabilir. Tiim bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinden elde etmeyi bekledigi gelirlerde
veya Sirket’in karliiginda olumsuzluklara neden olabilir.

Sirket aleyhine cegitli sebeplerle dava agilabilir ve dava son uclarnmn olumsuz olmast durumunda Sirket
igin yaptirim riski dogabilir.

KAIZEN BAGIMSIZ 1 ern

Sirket’in tarafi oldugu dava ve takiplerin Sirket aleyhine sonuglanmas) veya Sirket’e ‘Rarl'Sl agilabilécel

davalar ve takipler nedeniyle Sirket'in planlanmayan tutarlarda Sdemeler yapmasi gerekebilir.
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Sirket taraf oldugu sbzlesmelerdeki yiikiimliiliiklerini gesitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Bu durumlar
karsisinda Sirket alevhinde hukuki takip baslatilabilir. Ayrica, istifa eden veya isten ¢ikanlan personel
tarafindan Sirket ile ¢alisan arasinda yasanabilecek uyusmazhklar gibi konularda $irket aleyhine davalar
agilabilir.

Davalarin aleyhte sonuglanmas: halinde Sirket’in tazminat ddeme yiikiimliiligii dogabilir. Bu ve benzeri
durumlar Sirket"in faalivetlerini, cirosunu, karliligim ve mali durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in ana pazari Tirkiye'dir. Sirket dzellikle sahibi oldugu markalarda iiretilen ve satisi yapilan
En’m."er bakinundan pazarlama ve safy faaffyerferfm‘ ihracat pazarlarinda Hﬂ'ﬂrﬂ’.'ﬂj'l #edsﬂemekfed;‘r
tammmasina da baghdir. Sirket, siz konusu pazarlarda bekledigi satiy fredeﬂerfnf vakalayamayabilir. Bu
durum Sirket'in planlanan biiyiime hedeflerini tutturamamasina neden olabilir.

Sirket dzellikle sahibi oldugu markalarda iiretilen ve satigi yapilan bu iiriinler bakimindan pazarlama ve satig
faaliyetlerini ihracat pazarlarinda arttirmay) hedeflemektedir. Sirket, Tiirkiye'de miisteriler nezdinde
tammirlik ve bilinilirlige sahip olsa da, yurtdiginda aym diizeyde marka bilinirliligine sahip degildir.

Sirket tarafindan yurtdisi pazarlara girilmesi, yeni miisteriler edinilmesi, miigteri aliskanhklarmm, pazara
uygun driinlerin tespiti gibi birgok faktdr Sirket'in ihracatimi artirmay1 hedefledigi bolgelerde istedigi kadar
hizli bir biiyiime yakalayamamasina neden olabilir. Bu durum Sirket'in gelir artirma ve potansiyel
biiylimesinin ve dolayisiyla hasilat ve kar artiglarimin beklenenin altinda kalmasina neden olabilir.

5.2. ihragginin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket’in faaliyette oldugu sektir, miigteri ve diriin cesitliliginin ve dolayisiyla rekabetin yogun oldugu bir
sektirdiir. Sektirde faalivet gisteren miigterilerin finansal siirdiiriilebilirligi ve ddeme kabilivetleri biiyiik
dlgiide idiriinlerin nihai kullamecilara wlagterilmasina ve nihkai kullamcilardan tahsilat yapilabilmesine
baglder. Sirket, tim yiikiimliliiklerini tam ve zamamnda yerine getirse dahi, miigterilerinin ddeyememe
riskine ve dolayisiyla tahsilat riskine maruz kalabilirv. Sirket’in alacaklarim tam ve zamammda tahsil
edememesi, Sirket'in nakit akiglarim, igletme sermayesi finansmam maliyetini ve dolasiyla karliligon
alumsuz etkileyebilir.

Sirket'in satis yaptifi ve hizmet verdigi endiistrilerin ne kadar veya hangi 6l¢iide bilyiivecegi belirsizdir.
Ayrica, bu endiistrilerdeki belirli tiriinlerin Sirket’in Sngdrdiigii talep arisim yasayacagina dair bir garanti
yoktur. Satis yapilan endiistriler daha yavags biiyiime veya talepte bir diisiiy yasayabilir, bu da Sirket’in
faalivetleri, finansal durumu ve satig sonuglan iizerinde olumsuz bir etki varatabilir.

Sektdriin yapisi gere@i finansal giicii kuvvetli ve biiyiik firmalardan ziyade, orta Glgekli, diisiik sermayeli ve
ekonomik kosullardaki degisimler karsisinda daha kirilgan bir yapiya sahip olan miisterilere iligkin tahsilat
riskinin ve rekabetin viiksek oldugu bir sektéirdiir. Sirket tahsilat riskini dikkate alarak bayilik sistemi ile
cahisan firmalarla paralel sekilde, DBS (dogrudan borglanma sistemi) sistemini hayata gecirmistir.
Dogrudan Borglandirma Sistemi, yaygm bayi ve satis afma sahip firmalarin, mal ve hizmet satis
gerceklestirdikleri bayi ve distribiitérlerinden olan faturalanmig alacaklarinin otomatik tahsilatini saglayan
bir nakit yonetimi triiniidiir. Sirket bayilerini DBS sistemine dahil olmalan igin tesvik etmekte olup, DBS
tizerinden sipariglerde belirli tesvikler saglamaktadir. DBS sistemi ile Sirket bayilerine tahsilat riski
olmaksizin iiriin satisi yapabilmektedir. Sirket satiglanmin yaklagik %65'i DBS sistemi ile tahsilat riski
olmaksizin yapilmaktadir. Sirket satiglarimin yaklasik %25°1 ise sanal pos iizerinden banka kredi kartlan
kullanimiyla yapiimaktadir. Sonug olarak satiglarin yaklagik %90 inda banka tarafindan miisterilerin limitine
istinaden &demenin yapilmasi nedeniyle teknik anlamda tahsilat riski olugmamaktadir. Kalan yaklasik %10
oraninda satig ise bayvilere nazaran kurumsal bilyilk sanayi firmalarina, yapr market zincirlerine
yapilmaktadir.

Yukarida da agiklandii fizere Sirket her ne kadar tahsilat riskini bertaraf etmek adina DBS sistemi ve kredi
karth satiglan 6nceliklendirse de, bu 6deme sistemleri diginda dogrudan Gdeme ile satig yaptigi miigteriler
bakimmdan, miisterilerinin finansal performansim diizenli olarak gdzden gegiriyor olsa da, yap;lan
satislardan kaynaklanan alacaklarini tahsil edemedigi takdirde. yahut stok ve dagitim maliyetlerini-iyi

yonetemedigi takdirde Sirket’in gelirlerinde diisiisler yasanabilir. Sirket s6z konusu alacaklarin, taly iliicing o

olagana gbre daha cuk emck ve vakit harcamak zorunda kalabilir, Tim bu durumlar §irket’in: Sekt dr;
g e edememesin neden olabiliz \ Y .
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Sirket miigterilerinin yasayabilece@i maddi sikintilar nedeniyle bazi alacaklarimin tahsilatlan uzayabilir.
Sektorde artan rekabet kosullari nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve / veya meveut miisterileri muhafaza
etmek amaciyla Sirket alacak tahsilatlarini daha uzun vadeye yayabilir.

Sirket tiim yiikiimliiliiklerini tam ve zamaminda yerine getirse dahi, miisterilerinin yasayabilecegi mali
sikintilar nedeniyle Gdemelerin zamanminda yapilamamasi bu miigterilerden yapilacak tahsilatlan
geciktirebilir. Genel olarak ekonomiyi etkileyen olumsuzluklar, miisterilerin yasayabilecekleri nakit
sikistklifr dénemleri, miigterilerin konkordato, iflas gibi hukuki korunma ve tasfiye siireclerine girmeleri
Gdemelerin tahsil edilmesini geciktirebilir. Sirket’in miisterileri, gesitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici
kurumlar tarafindan para cezasi, faaliyetleri durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket’ten
kaynaklanmayan ve Sirket’in Gnleyemeyecegi sebeplerle alacaklari zamaninda ddemekte giigliik yasayabilir
ve bunun sonucu olarak, satisr gergeklestirilen iiriin bedelleri tam ve zamaninda olarak tahsil edilemeyebilir.

Sirket'in alacaklarim tam ve zamaninda tahsil edememesi, Sirket’in nakit akislanm olumsuz olarak
etkileyebilir; isletme sermayesi finansman iizerinde ek yiik dogurabilir ve sonug olarak, bu olumsuzluklar
Sirket’in beklenen faaliyet karlih@ {izerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Sirket'in hammadde ve iiriinferinin taginmas: kapsanunda naklive bedellerinin yitkselmesi ve tagimaciltk
agmnda yaganabilecek aksakliklar sebebiyle Sirket faalivetleri olumsuz yiinde etkilenebilir.

Sirket’in belirli bir tutarin tizerindeki (2025 yili igin bu tutar 60.000 TL) satislarinda naklive giderleri Sirket
tarafindan iistlenilmektedir. Nakliye giderlerini ahcim iistlendigi durumlar istisnai olarak olabilmektedir.
Dolayisiyla Sirket nakliye giderlerini de dikkate alarak bir fiyatlama yapmaktadir.

Nakliye giderlerinin artmasi durumunda Sirket’in satis maliyeti yiilkselecektir. Bu halde, {iriin bazinda
Sirket’in kari azalacak veya iiriine yapilan zamlar ile bu artis telafi edilmeye ¢ahisilacaktir. Naklive
maliyetindeki artiglarin, artig tarihinden itibaren iiriin fiyatlarina yansitilmas: hemen miimkiin olmayabilir.
Bu durum. Sirket’in karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim ve distribiitérlik faaliyetleri ise tedarikgilerden hammadde ve iiriin tasmmasim da
gerektirmektedir. Yurtdigindan temin edilen hammaddenin ve iiriinlerin naklive giderleri Sirket tarafindan
tistlenilmektedir. Dolayisiyla Sirket yurt digindan tedarik edilen hammadde ve iiriinler icin hem nakliye hem
de sigorta giderlerini {istlenmektedir. Bu nedenle Sirket ithal ettigi Giriinler igin naklive riskini de
iistlenmektedir. Sirket"in ithal ettidi tiriinler icin nakliyve siirecindeki aksakliklar, Giriinin zamaninda teslim
edilememesi, yurt digindan iirin ve hammadde tedarikinde aksakliklar olmasi durumunda Sirket’in
faaliyetlerinin olumsuz olarak etkilenmesi séz konusu olabilir.

Sirket’in satislan nakliye / navlun ficretlerinden etkilenebilir. Bu durum Sirket’in maliyetlerinin artmasina ve
{ veya satis gelirlerinin diismesine ve dolayisiyla karlilifinin azalmasina neden olabilir.

Sirket'in satiglar: tedarik zincirinde meydana gelebilecek kesintilerden etkilenebilir.

Temel bilegenler i¢in uluslararas: tedarikgilere bagimhlik, Tiirkive'yi ve dolayisiyla Sirket’i kiiresel tedarik
zinciri kesintilerine kargi savunmasiz hale getirmektedir. Jeopolitik gerilimler, dogal afetler veya salgin
hastaliklar gibi sorunlar, Sirket’in tedarikgilerden temin ve miisterilere teslim siirelerini ciddi sekilde
etkileyebilmektedir. Bu aksakhklar, teslimat siirelerinin uzamasma ve fiyatlarin artmasina neden olarak
miisteri memnuniyetini etkileyebilir. Sirket bu gibi risklere karsi elinden gelen tedbirleri alsa da, séz konusu
tedbirler her zaman yararh olmayabilir. Bu durum, Sirket’in miigterilerinin memnunivetsizligine veya
alternatif tedarik kanallar aramalarina neden olabilir. Biitiin bunlarin sonucunda Sirket ve Sirket’in faalivet
giisterdigi pazar bu tiir olumsuzlardan dogal olarak etkilenebilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler Sirket’in faalivet giistermekte oldugu sekiirlere ve Sirket'e
ethki edebilir.

irket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlanin yorumlanmasindaki degisikliklerden veya

irket yonetiminin ertelenmis vergi varhklarimi kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerinden etkilenebilir,
Sirket ve sektdrel diger sirketler uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artislara
maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in hedef ve beklentilerini planlanan sekilde gergeklestirememesine neden
olabilir, rekabet giiciinii azaltabilir. Séz konusu gelismeler nedeﬁi}‘lé '$"“ arlihigr azalabilir ve finansal
durumu olumsuz olarak etkilenebilir. : )




5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Halka Arz Edilen Paylar, fivat ve hacim dalgalanmalarima maruz kalabilir.

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasa olusacaginin veya bu tiir bir piyasa olustugu
takdirde, bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur, Buna ek olarak, Halka Arz Edilen Paylar'a
iligkin herhangi bir piyvasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin sayisina, Halka Arz Edilen
Paylar’da bir piyasa olusturulmasinda rol alan araci kurumlarin menfaatlerine ve diger faktsrlere bagl
olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir iglem piyasasi olugmayabilir veya bu piyasa
silrdiiriilebilir olmayabilir; bu durum da yatimmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz
Edilen Paylar'n alim satimim olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin piyasann
simirh olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’i elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri miktarda, fivatta
ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilen Paylar'm islem gérdiigi
fiyatin degiskenligini arttirabilir ve fiyatinin diismesine yol agabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar'mn iglem gorecedi piyasadaki fiyatina veya gelecekteki
performansina iliskin bir gBsterge olmayabilir. Ayrica, Sirket’in faalivet sonuglart veya finansal
performansi, lzahname’nin risk faktrleri boliimiinde belirtilen sebepler nedeniyle analistlerin veya
yatinmeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar'in fivati, i) Sirket'in faalivetleri ve
finansal performansindaki, ii) global makroekonomik ortamdaki, iii) Sirket’in rakiplerinin faaliyetleri ve
finansal performansindaki ve iv) Izahname’nin risk faktérleri bélimiinde veya baska bslimlerinde
de@inilen kosullardaki degisikliklere bagh olarak onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in
operasyonel sonuclarindaki dalgalanmalar veya analistlerin  veya vatimcilarin - beklentilerinin
kargilanamamasi: Halka Arz Edilen Paylar'in fiyatinin diismesine neden olabilir ve yatinmeilar, halka arz
kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilen Paylar’i, halka arz fivatindan veya daha yiiksek bir fiyattan
satamayabilirler veya hig satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilen
Paylar’s satin alan yatinmeilar, Halka Arz Edilen Paylar’daki yatirimlarinin tamamini veya bir kismini
kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati, zaman zaman énemli dalgalanmalara konu olabilir, bu dalgalanmalarin,
Sirket’in finansal performans: veya gelecekteki kar beklentileri ile iliskisi olmayabilir. Bunun sonucunda,
pivasadaki genel diigiigler veya benzer menkul kiymetlerdeki diisiisler, Halka Arz Edilen Paylar igin alim
satim piyasas: ve Halka Arz Edilen Paylar'in likiditesi lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarnmn gelecekte biiyiik
miktarlarda satilmast veya bu tiir satiglarin gerceklesebilecegi olasilign, Halka Arz Edilen Paylarn
pivasa fiyati iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle:
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinm yapilmayacafim ve Sirket paylarmin (Borsa
Istanbul’da alim yoluyla edinilen ortaklik paylari hari¢) dolasgimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacagim ve/veya Borsa
Istanbul'a veya Sermaye Pivasasi Kurulu'na veva vurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama yapmayacagimn taahhiit etmistir.

Sirket’in tilm meveut ortaklar Sirket paylarimin Borsa Istanbul'da islem g&rmeye baslamasini miiteakiben

Borsa Istanbul’da alim yoluyla elde edilecek paylar hari¢ olmak iizere, SPKn ve Sermaye Pivasasi

; Kurulu'nun (“SPK”) teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahibi olduklari

halka arza konu olmayan Sirket paylarini, higbir sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda

5, satmayacaklarimi veya hicbir sekilde iigiincii kisilere devretmeyeceklerini, bagka vatinmer hesaplarina
virmanlanmayacaklarini veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini, bu
dogrultuda bir karar almayacaklarini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt, disindaki herhangi bir
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Yukarida belirtilen ilgili siirelerin sona ermesinden sonra, Sirket ve taahhiit veren ortaklar, Sirket
sermayesinde sahip olduklari diger paylari satabilirler veya Sirket sermaye artirim gergeklestirebilirler.
Ortaklar veya bagkalar tarafindan bu sekilde gergeklestirilecek Snemli miktardaki pay satisi veya dnemli
miktarda sermaye artigi veya bu tiir islemlerin gergeklesebilecegi olasihii Halka Arz Edilen Paylarin pivasa
fivati lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, kiir payr dagitmayabilir veya gelecekte kiir payt dagitamayabilir.

Tiirkiye'deki halka agik sirketler, tabi olduklar mevzuata ve ayrica sirket Esas Stzlesmesi’nde yer alan ve
kir payr dafitim politikalarina uygun sekilde kar pay: dagitmi yapmakta olup, s6z konusu politikalar,
yiiriirliige girebilecek diizenlemeler ¢ergevesinde degisebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi
karara bagl olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kir pay: dagiitabilmekte veya dagitilabilir kir payim
sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir paymin hesaplanmasinda kullamilan
meblaglar ve formiiller yiiriirliige girebilecek diizenlemeler ¢ergevesinde degisebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay: 6demesinin tutan ve sekli asagidakiler de dahil ancak bunlarla sinirl
olmamak fizere pek ok etkene baghdir.

= Yeterli seviyvede kir elde edilmesi,
o Dagitilabilir kir ve yedeklerin tutar,

= Sirket’in serbest nakit akisi miktan, (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti, yatirim
harcamalari ve yatinm planlan gibi unsurlardan etkilenir)

- Sirket’in borgluluk diizeyi ve meveut 6deme yitkiimliliikleri,

= Tiirkiye'de faaliyet gdsteren diger kargilastinilabilir halka agik sirketlerin Gdedi@i temettii tutari,
= Pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri,

. Yiinetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diisiindiigii diger etkenler.

Sirket’in yatinm ve finansman politikalar ile ihtiyaglar, ekonomide meydana gelen olaganiistii ya da
beklenmedik gelismeler, ilgili mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, sermaye gereksinimleri, karhihik ve nakit durumu dikkate alinarak her y1l dagitilabilir karin oran,
yénetim kurulunun 6nerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya kar dagitimi yapilmayabilir. Sirket
dnemli dlgiide kar elde etse de yonetim kurulunun, sz konusu kdrin bagka amaglar igin, Srnedin yeniden
yatinm yoluyla kullanilmas: yoluyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratilacagimi diisiinmesi
durumunda, Sirket kér pay: 6demesi yapmayabilir. Bunlara ek olarak, olaganiistii durumlarda kanunlarda
yapilan degisikler kapsaminda sermaye sirketlerinin &z kaynaklarmin korumasi amaciyla kir payi
dagitimlarina kanuni simirlamalar getirilebilir. Sonug olarak, Sirket’in, gelecekte kér payi ddeme kabiliveti
degiskenlik gosterebilir ve Sirket hi¢ kir pay: 6demeyebilir.

Tiirk Lirast’mn degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar'm degerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Sirket’in genel
kurul tarafindan dagitilmasina karar verilmesi halinde Sirket’in pay sahiplerine dagitacag kar paylan Tirk
Lirasi cinsinden Gdenecektir. Sirket finansal tablolarini da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemektedir.
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Tiirk Liras'min diger para birimleri karsisindaki pozisyonu ve diiviz kurlan kisa siirelerde yiiksek
degisimler gdsterebilmektedir. Halka Arz Edilecek Paylar i¢in belirlenen fiyatin Tirk Lirasi cinsinden
olmasi s6z konusu paylann degerinin $irket’in elinde olmayan kur faktérlerine bagh olarak degisim
stermesine sebebiyet verebilecektir. S6z konusu paylarin Borsa'da islem gérdiigli fivatin zaman iginde
artmasi halinde dahi Tiirk Lirasi'mn de@erinde yasanabilecek asa@i vonlii dalgalanmalar Halka Arz
Edilecek Paylar’in degierinde olumsuz etkiye neden olabilecektir.

-----
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sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacafini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini taahhiit etmistir.

Bu siire sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesi uyarinca, ydnetim kurulu Sirket’in
sermayesini gerektiinde artirabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artinmlaninda,
yatinmeilarin yeni pay alma haklannin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamas:
durumunda, S$irket’in sermayesi artarken yatnimeilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan
yatinmeilarin paymn toplam sermayeye oram azalabilecektir. Ayrica, Sirket’in halka arzdan sonra da ortafi
konumunda olacak ortaklarin paylarim satmak istemesi durumunda pivasada pay arzi fazlasi olabilecek ve
bu durum Sirket degeri ile pay fiyatim asaf yonlii etkileyebilecektir.

Sirket, A grubu imtivyazl paylara sahip olan Top¢n Holding A.S. ve dolayisiyla Topeu Holding A.S.
ortaklar: olan Topeu ailesi diyeleri tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket ve Topgu Holding A.S. ortaklik
Yyapisinda veya meveut ortaklant arasindaki iliskide meydana gelen gelismeler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

A Grubu pay sahibi olan Topgu Holding A.$.’nin veya Topguoglu A.$. ortaf olan ve Topgu Holding
A.S.’yi kontrol eden Topgu ailesi iiyelerinin sahip olduklar paylan ileride @igiincii kisilere satmasi halinde
Sirket’in yeni pay sahibi veya pay sahipleri Sirket’in yonetimi konusunda meveut A Grubu pay sahiplerinin
performansim gisteremeyebilir veya menfaatleri Sirket’in veva dier pay sahiplerinin menfaatleri ile
drtlismeyebilir. Aym sekilde Sirket’in veya tiizel kisi ortagi olan Topgu Holding A.S.’nin meveut ortaklar
arasmdaki iliskinin bozulmas) Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Yukanda belirtilen bu
durumlarin meydana gelmesi Sirket'in faalivet sonuglarimi ve finansal durumunu olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket'in finansal performansuun beklentilerin altinda olugmast veya sermaye pivasasi kosullarimn
kiitiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fivan diigebilir.

Sirket gecmis yillarda gosterdigi finansal performans: siirdiiremeyebilir, Sirket’in finansal performansimn
pivasa beklentilerinin altinda olmas: $irket’in paylarimin fiyatinin diismesine sebep olabilir. Sirket paylarinda
yaganabilecek yiiksek hacimli satislar nedeniyle pay fiyatinda yasanan diisiisler pay sahiplerinin zarar
giormesine neden olabilir. Ayrica Sirket’in performansindan bagimsiz olarak, sermaye pivasasi kosullarinin
kétiilesmesi durumunda, Ihraggi'nin pay fiyatimin da olumsuz sekilde etkilenmesi séz konusu olabilir ve bu
durum Sirket pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

Sermaye kazanci, zaman i¢inde paymn degerinde artis olmas: durumunda, payin edinim sirasinda Gdenen
bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Global ekonomik ve finansal
krizler, jeopolitik riskler, sektdrel riskler, Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi
veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

Paylar ihrag edildikten ve Borsa'da islem gbrmeye basladiktan sonra, ekonomideki, sermaye
pivasalanindaki ve / veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak paylarin fiyati piyasada
degiskenlik gtsterebilecektir. Sirket'in finansal performansimmn beklentilerin altinda kalmasi ve / veya
sermaye piyasasi kogullarimin kétiilesmesi durumunda Sirket paylaninin fiyan diisebilir,

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olas: diisiisler sonrasinda elden ¢ikarilmas:, yatinmeilarin zarar
etmesine neden olabilir. Cesitli durumlarin gergeklesmesi halinde pay sahiplerinin sermaye kazanci kayb
riski olusabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket'in meveut pay sahiplerinin menfaatleri, Sirket'in ve/veya halk
menfaatleri ile bagdagmayabilir. K2
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Mevcut pay sahiplerinin menfaati ile Sirket ve halka arza konu pay sahiplerinin menfaatlerinin drtiiseceginin
garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Topeu Holding A.S.. Sirket iizerinde kontrol sahibi olmaya devam
edeceginden yonetim kurulu fiyeleri ve yoneticilerin se¢imi ve azli, Snemli islemlerin onaylanmasi,
kanunlarm izin verdigi dereceye kadar kir payr odemelerine yetki verilmesi, temetti dagiim ve
zamanlamasi ve pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak bi¢imde pay sahiplerinin sahip oldugu
riighan haklarinin simirlandirimas gibi pay sahibi onay: gerektiren konular ile yatirim ve yatirim harcamalari
ile iligkili politikalar da dahil, Sirket’in yinetim ve isleri izerinde nemli etkiye sahip olacaktir. Amilan
faktdrlerden herhangi birinin, halka arza konu paylari elinde bulunduran pay sahiplerinin lehine olacaginin
il garantisi bulunmamaktadir ve bu faktdrler Sirket'in faaliyeti, finansal durumu, faalivet sonuglan ve nakit
;)J‘-” akisi fizerinde 6nemli olumsuz etki yaratabilir.

Tiirkive'nin bulundugu cografi konum sebebiyle komsu iilkeler veya yakin cografyasindaki iilkelerde
7\] yasanabilecek sorunlar neticesinde olumsuz ekonomik siiregler yasanabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi iilke olan Tiirkiye, diinya iizerinde nemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandigi bilgelerden birinde yer almaktadir. Tiirkiye'nin gerek sinir komsusu olan iilkelerde gerekse de
yakin cografyasinda bulunan bolgelerde yasanabilecek olasi siyasi ve ekonomik gelismeler, iilke
ekonomisini etkileyebilecegi gibi, Sirket'in faaliyetlerini ve karlihigim da olumsuz etkileyebilir.

Diviz kurlarinda ve faiz oranlarmda yaganabilecek degisiklikler, Sirket'in maruz kalacag risklerin ve
maliyetlerin artmasina sebep olabilir.

Sirket'in dzellikle ithalat alamindaki faaliyetleri, déviz kurlarindaki dalgalanmalardan ve faiz oranlarindaki
degigikliklerden etkilenmektedir. D8viz kurlarinda veya faiz oranlarinda meydana gelebilecek ani hareketler
ve oynakliklar, Sirket'in ithalat politikalarim ve planlarim olumsuz etkileyebilir. Ayrica, naviun fiyatlarindaki
artiglar, ithalatta olumsuz durumlarin meydana gelmesine sebep olabilir. Bu riskler, Sirket'in faalivetlerini ve
karlihEini olumsuz yonde etkileyebilir.

ﬂp/ irket ihtiyag duydugu finansmam Kkarsilayabilmek igin bankalar ve diger finansal kuruluslardan fon

saglayarak isletme sermayesini ve likidite riskini yonetmektedir. Piyasalarda meydana gelebilecek ekonomik
kriz ya da daralmalar, ihtiyag duyulan kredive erisimde karsilasilabilecek zorluklar, bankacilik sektdriinde
uygulamaya alinan kisitlayici tedbirler ve diizenlemeler, kredi oranlan ve déviz kurlarinda yasanabilecek
olagandisi hareketler, Sirket'in kredi notunun diismesi gibi durumlar, Sirket'in finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akislarii olumsuz sekilde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thrageinin ticaret unvani ve isletme adi:

Sirket’in unvam Reis Makina Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’dir.
6.1.2. ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez Abdurrahmangazi Mah. Imamoglu Sk. A
adresi: Blok No: 2 Sancaktepe / Istanbul

Bagl bulundugu ticaret sicil Miidiirltigii: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliii

Ticaret sicil numarasi: 183880-0

6.1.3. Ihra¢inin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, fngériilen siiresi:

Sirket stiresizdir. Sirket, 21/12/1981 tarihinde “Reis Makina Ticaret ye-Sanayi Anonim Sirket?” ticari
unvam altinda Istanbul Ticaret Sicili nezdinde anonim sirket olarak . Sirket’in kurulus esas
sozlegmesi 25 Aralik 1981 tarih ve 406 sayili TTSG de ilan edilmil
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6.1.4. ihragemmn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldufu mevzuat: T.C Kanunlan
Thracemmin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumuriyeti
Kayith merkezinin adresi: Abdurrahmangazi Mah, Imamoglu Sk. A
Blok No: 2 Sancaktepe / Istanbul
internet adresi: https://www.reismakina.com/
Telefon: +90 850 222 73 47
Faks: +00 (216) 561 46 83
6.1.5.Ihragg: faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
1981

Gahigmalanm  daha ¢ok uluslararasi pazarlarda taminnus yabanci friinlerin Tiirkiye
distribiitdrliigine dayah yiiriiten Reis Makina 1981 yilinda Karakoy-Istanbul'da faaliyete
baslamustir.

1992

Diinyanin en biiyiik elektrikli el aletleri fireticilerinden Makita Corporation Firmasi'nin
Tiirkiye distribiitorliigiinii iistlenmigtir. Topgu ailesinin {igiincii firmas1 olan ve yine 1992
yihinda Perpa Ticaret Merkezi'nde kurulan Makser Tanitim ve Satis Sonrasi Hizmetler AS.
("Makser”) firmasi sayesinde satis sonrasi hizmetlerde daha kapsamli ve etkin hale
gelinmigtir. Makser, Reis Makina'nin Tiirkiye distribiitorliigiinii yaptign mamiillerin yedek
parga ve servis hizmetini vermektedir.

1995

Dolmar GmbH firmasinin Tiirkiye miimessilliginin alinmasiyla agag kesim motorlar.. ¢im
bigme makinalari ve bahge aletleri, Reis Makina iiriin grubuna katilmistr. Yine ayni
donemde, sektdriinde Snemli bir yere sahip italyan Lavorwash markasiyla yikama makinalari
ve sanayi tiirii siiplirgeler Tiirkiye'de satisa sunulmustur.

2005

Sirket’teki gelisme ve biiylime neticesinde 2005 yilinda sirket Karakéy Persembe Pazari'ndaki
yerinden merkezi Samandira’ya tagiyarak mevcut is hacmini daha da genisletmistir. Yeni
kurumsal logosu, sirket ici yapisal degisiklikler, yeni departmanlarin kurulmas: ve personel
sayisinin artmasi Reis Makina'min yeniden yapilanma siirecini tamamlamasini saglamistir.

2007

Kama By Reis Jeneratér grubu, ile Reis Makina, enerji sektériine de adim atmis ve kisa
zamanda yiiksek oranda jeneratdr, motor satigi ile bu sektérde de giiglii konuma gelmistir.

2008

Stireci daha oOnceki yillarda baslaulan 1SO 9001 Kurumsallasma Projesi basariyla
tamamlanmigtir. Toplam Kalite Yonetimi Sisteminin de uygulandigi Reis Makina, nalburiye
ve hirdavat sektdriinde markalasma siireci olarak tammlanan "Reis Shop Projesi"ni
baglatmigtir. Tiirkiye'nin her bolgesinde yer alan Reis Shop Bayileri, son kullanicilara her
alanda avantajh {iriinler sunar hal¥jgelmistiei<Ficari hacmini uluslararasi boyuta tagimayi

: REOPEKNa, firma piepasyoriinme e,’r._,j,['f- onemli ERP yazihmlanindan olan
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SAPye yaptigi yatunmla tamamlanmistir, Kalitesiyle @ne ¢ikan Leica marka lazer metreler
Reis Makina distribiitorliigiinde Tiirkiye pazarma aym yil igerisinde sunulmustur.

2009
¢
Tiirkiye'nin her noktasinda sayis1 3007{i asan servis hizmet agi olusturulmustur. Bu siiregte
©  Makser firmasi, Reis Makina biinyesinde Reis Servis Hizmetleri Direktbrliigii’ne

doniistiiriilmiistiir. Reis Makina Welder kaynak makinalarinin pazara sunulmasiyla iiriinleri

% daha da gesitlenmistir.
Lot
2010

Rain Pump Su Pompalari ve yeni iirlin olarak 2011 yih i¢in Turcoboor Manyetik
@f"”' Matkaplari'nin da dahil olmasiyla iiriin yelpazesi ¢ok daha zengin hale gelmistir,

2011
@!4:;—,' Cesitlenen transpalet {iriin gamimin yamsira, manuel yan akiilii istif makinalan ile endiistriyel

platformlar, Biglift iiriin grubuna dahil olmustur. Aym siire¢ kapsaminda garaj ekipmanlari,
Bigred markasi biinyesinde yapilandinlmis ve bylece isin uzmanlarina yonelik ¢alismalar hiz
kazanmustir.

2012

Makita MT Elektrikli El Aletleri ile Berger Bahge Aletleri, KIPOR Jeneratorleri Reis Makina
biinyesine dahil edilmigtir.

2020

Reis Makina, Topgu Holding A.S biinyesine girmistir. Topgu Holding, biinyesindeki iiretim

firmalan ile, jeneratér, transpalet, serit testere ve is giivenligi ayakkabisi ile Reis Makina’ya
{iriin tedarigi saglamaktadir.

2023

Reis Makina sermaye piyasalarina ilk hazirhk iglemi kapsaminda kira sertifikas: ihraci iznini
- Emlak Katilim Varhik Kiralama A.S. ile birlikte yiiriitmiis ve 500 milyon TL ihra¢ tavam izni
' almistir.

2024

Reis Makina 11.06.2024 tarihinde Konya'da tannmsal makine techizat, kaldirma ekipmanlan
transpalet ve insaat makinalan beton kesme makinast {retimine iligkin yatinmm
tamamlayarak iiretim faaliyetlerine baglamistir.

M‘ (Iﬂl 6.1.6. Depo sertifikasin ihrag eden haklndaki bilgiler

Yoktur
!“: 6.2. Yatirnmlar:
= 6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin

dnemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

irket daha dnceleri saugim yaptiin ve yaptii satiglandan zamanla edindigi teknik tecriibeyi
iiretime yonlendirerek, daha 6nce satis yaptifn belirli tirinleri Konya 2. Organize Sanayi
Bolgesi'nde kiraladigi 7 bin m2°lik tesiste iiretmeye baglamgtir. Sirket halihazirda, insaat,
tarim, kaldirim makinalar ve imalat makinalan tiretimi yapmaktadur.

Sirket iiriin portfoyiinde yer alan yillardir satisim yaptifi tanim ve ingaat iiriin grubuna ait baz
S,b}/\)\ makinalarinin ﬁ:etimi ve bagkaca iiriin gruplanimin da lojistifini saglamak amagh Yalova
Bu arsa lzerine 30.000 m2 kapah alana

Y aliyetinin yaklasik 34,775 Milyon
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ABD Dolan olacai éngoriilmektedir. Arsa maliyeti diigiildiikten sonra gerekecek yatirim
tutarinin yaklagik 26 Milyon ABD Dolari olacag tahmin edilmektedir. Bu tutarin %20°sinin

dzkaynaklardan, %30’unun halka arzdan saglanacak fondan, %50’sinin ise kullanilabilecek
( tesvikler kapsaminda orta ve uzun vadeli dig finansmandan saglanmasi fonlanmasi
planlanmaktadir.

6.2.2. ihrager tarafindan yapilmakta olan yatinmlarnmn niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Sirket’in meveut durumda yatinmlan asagidaki tabloda gsterilmektedir:

—
Cografi |Meveut Maliyet| Tamamlanma : :

@J"W Yatimlar Konum |(ABD Dolar) Derecesi (%) 4 S

Yalova Avrasya

OSB Arsa|Yalova |8.775.000 Temeny Satm Almdi |5, ot

Odendi.
Yatirimi
 |valova Avrasya %20 Ozkaynak

0SB Bina, %30 Halka Arz

Makine ve Tesis Yalova |26.000.000 Planlama Asamasinda | - . .

Yatirimu %30 Dig Finansman

6.2.3. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik dnemli yatiimlar hakkinda
ihracciyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yatinm amagh Yalova Avrasya OSB’den alinan 75.000 m2 sanayi arsamn, OSB mevzuati
geregi yasal olarak yatinm amaciyla kullammi zorunludur. Bu kapsamda Sirket arsada
yapacaf yatrimi Yalova Avrasya OSB’ye taahhiit etmistir.

6.2.4. ihraggiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakas:

Reis Makina, Topeu ailesinin yiiz yili agkin hirdavat sektor tecriibesi ile 1981 yilindan beri
hirdavat sektoriinde iilkenin her noktasinda satis kanali olan bes bine yakin miisterisi

dz@‘ binikiyiiz bayisi ve reis shoplar ile hirdavat sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Hirdavat sektorii basta imalat sanayi olmak tizere tanm, tekstil, ingaat, lojistik, tersane,

savunma sanayi, is giivenligi, hobi iiriinler igeren tiim sektorlere hitap eden bir endiistridir.
Hirdavat sektoril genel hatlan ile asagidaki alt gruplarda takip edebilir:
v
. 1. Baglanti elemanlar
{
2. Kimyasal tiriinler

hv“ 3. Elektrikli ve Elektriksiz el aletleri
£3

esuarlar
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Mobilya aksesuarlan
Genel hirdavat

Kesici ve asindinci takimlar

98 M & L

Is giivenligi malzemeleri
9. Kaynak ve tel grubu

Sektdriin diinyada hitap ettigi etki alamin genis olmas: satig cirolarimin da bir o kadar yiiksek
olmasina neden olmustur. Sektériin Diinya ticaret hacminin 1 Trilyon ABD DOLARI oldugu
goriilmektedir. Sektoriin Tirkiye’deki hacmi (ithalat ve ihracat) 25 Milyar ABD DOLAR
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: https://www.hisiad.org.tr/tr/raporlar)

‘ HIRDAVAT SEKTORI) @ TURKISH

HARDWARE SECTOR S orrie,
Diinya lhracatiMilyar USD) Turkiye Ihracat (Milyar USD)
1a3s i‘I 1.013 1.9 12,0
2019 2020 2021 2027 2023 2010 2021 2022 2023

Olkemiz, Dinya Genel Hirdavat Sektérl ihracatinda %:1,4 payla 18. siradadin. Sen 5 yilde
sektdrde kiresel payimiz %51 'den %1 4% yikseldi.

Sirket, aym pazarlarda rakibi olabilecek diger firmalarindan tecriibe, finansal giicii, teknoloji
kullanma Kkabiliyeti, firiin gesitliligi ve esnek yonetsel becerisiyle pozitif ayrigmaktadir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektordeki giiglii ve zayif yonleri, iginde bulunulan sektorlerde
firsatlar ve tehditler asafidaki sekildedir:

Ihraccinin giiclii yénleri

« Koklil ve giiglii bir kurum olmasi: Uzun yillardir piyasada edindigi giiven ve itibar.

« Yenilige ve teknolojiye agik olmasi: Giincel teknolojileri kullanabilme yetene@i ve alt
yapisi.

« Lojistik ve finansal imkanlar: Kurumun lojistik ve finansal iriinleri rekabet¢i ve kaliteli
olarak miisterilerine sunabilmesi.

\\ « Genis iiriin gesitliligi ve esneklik: El aletlerinden endiistriyel makinelere kadar ¢ok genis
iirlin yelpazesiyle her sektore hizmet edebilme kapasitesi.

o Gelismis dagiim agi: Tirkiye genelinde yaygin bayi ve toptanci sistemi sayesinde lojistik
avantaj.

a0 isim]erine ¢abuk fdapte olabilmé¢.
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Yerli iiretim kabiliveti: Bircok alt segmentte (vida, el aleti, makine aksesuan vb.) yerli
iireticilerin giiclii olmasi.

Sanayi, ingaat ve altyap1 yatinmlarina dogrudan bagl biiyiime potansiyeli.

ihraceimin zayif yinleriMarkalasma eksikligi: Sektérde markalasmanin olduk¢a zor ve
maliyetli olmasu.

Dijitallesme seviyesi diisik: Teknolojik gelismelerin maliyetli olmasi ve insan
kaynaklarimin yetersizligi.

Nitelikli is giicti eksikligi: Teknik bilgi gerektiren satig ve iiriin yonetimi pozisyonlarinda
yetismis personel eksikligi.

Fiyat rekabeti baskisi: Konjektiirel ekonomik nedenlerle fiyat istikrarimin bozulmasi, kar
marjlann diisiik olmasi ve fiyat odakli rekabet yayginhifi kar marjlarinin diigiirmesi.

Sanayide modernizasyon ve otomasyon artigi: Endiistri 4.0 yatrimlanyla birlikte teknik
hirdavat ve makine talebinde artis.

E-ticaretin yayginlagmasi: Online satig kanallari, B2B platformlar ve dijital kataloglar yeni
miisteri kanallan olusmaktadr.

Ihracat potansiyeli: Orta Dogu, Balkanlar, Kuzey Afrika gibi pazarlarda Tirk hirdavat
tirlinlerine ilgi artmaktadir.

Yesil déniisiim ve enerji verimlilifi yatinmlari: Yeni nesil makine ve ekipman satisinda
talep olusturmaktadir.

Kentsel doniisim ve altyapr projeleri: Insaat hirdavatina olan talebin devamlilifins
saglamaktadir.

Sektiorde tehditler

H

b
=
ned
I,
=z
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Déviz kurlarindaki dalgalanma: ithal iiriin agirligi nedeniyle maliyetlerde degisim hizlidir.
Ucuz Uzak Dogu iiriinleri: Kalitesiz ama diigiik fiyath firtinlerle rekabet zorlagmaktadir.

Ekonomik daralma wve insaat sektoriindeki yavaslama: Talep daralmasina neden
olabilmektedir.

Tedarik zinciri kinlganh@: Kiiresel krizlerde lojistik maliyetleri ve siireleri hizla
artabilmektedir.

Yasal diizenlemeler ve ithalat vergileri: Ozellikle makine ve ekipman ithalatinda maliyet
artirici etkiler sektorii olumsuz etkilemektedir.

irket, hirdavat sektériinde yirmibini askin {iriin ¢esidi, distribiitérliigiinii yaptigi uluslararas:
markalar ve kendi adina tescilli markalan ile hirdavat sekitriiniin alt gruplanna ait {iriinleri
pazara kaliteli, rekabet¢i ve hizli bir sekilde saglama kapasetisine sahiptir.

W Sirket i¢ pazarda edindigi saus pazarlama, iiriin gelistirme ve tasarim yetenekleri ile yurtdis:
pazariarda da rekabetgi olmus, ihracat imkanlarnn bulmustur, Yapilacak olan yatinmlar ile

T@u%ﬁglﬁkenl markalar w a. [h gﬁﬁ §ia arttirmayi hedeflemektedir.
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Sirket, distribiitorliigiinii yaptig1 diinyaca bilenen markalarin iilkemizde satig ve dafitimm
yapmaktadir. Kendi olusturdugu markalar ile ise pazara kaliteli rakabetgi iirlinler sunmaktadir.
Sirket ithalat ve satigta edindigi tecriibeyi insaat, tanim, kaldirma ve diger firiin gruplarinda
imalat yaparak, rekabetgi iiriinler iiretmektedir. Uzun yillar yapms oldugu satis pazarlama
faaliyetlerini, teknolojik, lojistik ve finansal enstriimanlarla destekleyerek pazara yeni anlayis
kazandirmustir.

Sirket ayrica satigim yaptif iiriinler, agirlikh olarak satis sonrasi montaj ve servis hizmetine
ihtiya¢ duydugundan bu konuda da iilke ¢apinda {igyiizii askin servis ag: ile miigterilerine
hizmet vermektedir.

Sirket’in {ilke capinda her ilde birgok ilgede bayilik yapisi bulundufundan Sirket bolgesel
tiriin taleplerini yakindan takip edilebilmektedir. Sirket teknolojik alt yapisi, tiim bayilerin
7/24 siparis verebildigi, ticareti ile ilgili her tiirlii bilgiyi alabildigi, 6deme yapabildigi ve
yiiksek performansh lojistik hizmetlerinden faydalanabildigi bir bir sistem sunmaktadr.

Sirket’in sektordeki uzun yillara varan tecriibesi, pazarda giiven, kalite, tirlin devamhhg
(siirdiirebilirlik) ve sadakati getirmistir. Sirket hem miisterileri miigterileri ile hem de
tedarikgileri ile uzun yillardir isbirligi halindedir. Sirket toplam ¢aligan sayisi ortalama 130
kisidir. Satis pazarlama faaliyetleri agirlikh oldugundan ¢ahsanlarin %601 satis pazarlama
boliimiinde aktif rol alirken, kalan kisim lojistik ve diger faaliyetlerde yer almaktadir.

Sirket 7 bilgede aktif 30 ara¢ ve saha personeli ile tamtim, satig ve pazarlama faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Demo, tamtim ve servis araglari ile miisterilere hizmet ve iirlin tamtim
yapmakta olup, teknik destek vermektedir.

Firma sosyal medya kanallariyla ve yiiz yiize egitimler ile firiin bilgilendirmeleri ve pazarlama
faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

REISAKADEMi

Sirket’in satislarinin finansal tablo dénemleri itibariyla ana tiriin gruplan bazinda kirihm
asagidaki gibidir;

Uriin Gruplari 2022 YiLl Payi |2023 YILI Payi |2024 YILI Payi

ASINDIRICI URIN GRUPLARI 14.263.442] 1.72% 272,422,368 1,28% 33.370.144] 1,47%
EL ALETLER| 225.542.881| 27.21% 345.022,575| 19,72% 568.739.915) 25,05%
ELEKTRIKLI EL ALETLERI 279.601.249) 33,73% 773.008.035] 44,19% 870.682.889) 38,35%
ENDISTRIVEL YiKaMA URUNLER 13.898.946) 1,68% 38.287.340( 2,19% 75.973.937| 3,35%
ENERJI GRUBU 96,535.488] 11,65% 268.758.065] 15,36% 292.840.126] 12,90%
is GUVELIK ORUN GRUPLARI 58.926.931] 7.11% 113.078.915| 6,46% 133.894.178] 5,90%
KALDIRMA URUN NGRUPLARI 75.365.583]  9,09% 103.929.039]  5,94% 150.369.083| 6,62%
OLCUM CIHALARI 10.559.559]  1,27% 18.626.850] 1,06% 31.389.994] 1.38%
TARIM URUN GRUPLARI 135, ; . 56,243 X 112.919.556] 4,97%

0,359 : 2.270.179.820
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Uriin gruplan 10 em’lik matkap ucundan 3 metrelik makinaya kadar olgiitlerde yer

aldigindan, bu titketim miktarlar standard olmadigindan miktarsal mukayese zor olmaktadir.

Satis hedef ve gergeklesmeleri yabanci para birimleriyle belirlenmektedir, bu nedenle
: yukaridaki tabloda adetsel veriler verilmemistir.

: Makita ve Knipex markalan toplam cironun % 40’ina sahiptir, bu firmalar ile distribiitérliik
' iliskisi yillik yenilenen sozlesmeler ile kirk yih agkin siiredir devam etmektedir.

markasi ile tarim makinalan (¢apalama makinasi), Factor markasi ile ingaat makinalar (beton

§ Sirket Konya 2.0SB’de kirahk tesisinde Biglift markas: ile kaldirma ekipmanlan, Factor
kesme) tiretmektedir.

Sirket uzun yillardir edindigi operasyonel tecriibeyi kullanarak, kendi kadrosundaki IT
calisanlan ile, miisteri portal, aplikasyon ve is siireglerini igerir yazilimlar yapmmgtir.

v Sirket lojistik hizmetlerini toplamda yaklagitk 20 bin m2 lik alanda Samandra, Tuzla ve
Diizce’de depolari bulunan grup sirketlerinden olan Mar Teknolojik Hizmetler Depolama
fl Tasimacilik ve Yatirim A.$."denalmaktadir.

Sirket’in satisim yaptuigi portfoyiindeki {iriin gruplarini temsilen asagida drnekler verilmisgtir;

Elektrikli El Aletleri Uriin Gruplan:
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El Aletleri Uriin Grubu:
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Olgitm Uriin Gruplan:

Is Giivenligi Uriin Gruplari:

Uretim ve Uretim Siirecleri:

Kaldirma ekipmanlan (Transpalet) iiretimi: Konya OSB’de yillik 16 bin adet transpalet
iiretimi ve ihtiyag duyulmas: halinde diger kaldirma ekipmanlan iiretilmektedir.

Tarim Makinalar1 (Capalama) iiretimi: Konya OSB’de yillik 10 bin adet gapa makinasi
tiretimi ve ihtiyag duyulmasi halinde diger tarim {iriin ve ekipmanlar iiretilmektedir.

insaat Makinalar (Beton Kesme) iiretimi: Konya OSB’de yillik 1.000 adet Beton Kesme
makinasi firetimi ve ihtiya¢ duyulmasi halinde perdah makinalan ve diger ekipmanlari
tretilmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
$6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Firmamn firlin périfoyiinde yer alan endiistriyel yitkama makinalarinin rekabetgiligini artirmak
alitesini  gelistirmek amagh {iretimi yeni yapilacak Yalova tesisimizde imalat

ISR .

lanlanmaktadir.
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7.2, Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihraceinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkmnda bilgi:

Metal Hirdavat Sektériiniin Tanimi ve Kapsami

Metal hirdavat sektorii, bakim, onarim, kaplamada ve korunma/boyanmada, yap1 ve imalat
islerinde kullamilan elekirikli, elekiriksiz, mekanik olarak islemlerde tamamlayici (kaynak
telleri, kesici ve agindiricr takimlar, yedek pargalar, mekanik aksesuarlar, mobilya aksesuarlari
vb.), birlestirici (baglanti elemanlan, kilitler vb.) veya tek basina (el aletleri, elekirikli el
aletleri, yapikimyasallan vb.) islev géren yari mamul veya bitmis iiriinleri kapsamaktadir.

Hirdavat sektoriiniin bu tammm pazann ve satis kanallanmin igerigi temelli olarak
yapilmaktadir. Bir diger deyisle hirdavat sektorii gok sayida sanayi kolunda iiretilen {irinlerin
satildig pazan tarif etmektedir. Bu gergevede hirdavat sektoriinde metal esya sanayi, kimya
sanayi, aga¢ ve orman friinleri sanayi, plastik ve kauguk sanayi, kafit ve ka@it firiinleri
sanayi, mineral {iriinler ve islenmis taslar sanayi. aliiminyum sanayi, demir ¢elik ana sanayi,
makine sanayi, elektrikli makine ve cihazlar sanayi, motorlu kara tasitlar sanayi ile cesitli
mamul esya sanayinden {iriinler yer almaktadir.

Metal hirdavat sanayi ise hirdavat sektdriinde yer alan ana sanayi gruplanndan birini
olusturmaktadir, Metal hirdavat sanayi yaygmn bir iiriin grubunu igermektedir ve bu tiriinlerin
ortak yam metal temelli olmalanidir. Metal hirdavat sanayinde demir gelikten malzemeler,
baglanti elemanlar, el aletleri ve kilitler ile donammlar olmak iizere dért ana alt iiriin grubu
bulunmaktadr.

Kaypmak: .*mmf Sanayi Ofast Metal Hirdavar Sanayi Rapars

Metal Hirdavat Sektiirii ihracat Goriin iimii

Diinya ihracan{MilyarLEl}} Tiirkiye Thracati (Milyar USD)
1.036 1.013 12,1
872 236
I | 74 I
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Kiiresel Goriiniim

2019 yilinda 872 milyar USD seviyesinde olan kiiresel ihracat, pandemi etkilerinin belirgin
oldugu 2020 yihnda %4 diisils sergileyerek 836 milyar USD seviyesine gerilemistir. 2021 ve
2022 willannda Gzellikle imalat sanayindeki toparlanma, insaat faalivetlerindeki artis ve
kiiresel tedarik zincirlerinin yeniden yapilanmasiyla birlikte sektér ihracati sirasiyla 1,036
milyar USD ve 1,044 milyar USD seviyelerine yiikselmistir.
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2023 yilinda kiiresel ekonomik aktivitedeki yavaslama ve yiksek faiz ortaminin etkisiyle
ihracat bir onceki déneme gore %3 diisiisle 1,013 milyar USD olarak gerceklesmis, ancak
sektdr genel olarak pandemi sonras: seviyelerin {izerinde kalmay: basarmustir.

Bu goriiniim, hirdavat sekidriiniin kiiresel talep kosullarma duyarh olmakla birlikte, genis
iriin ¢esitliligi ve endiistriyel kullamm a@1 nedeniyle konjonktiirel dalgalanmalara kars:
dayamikl bir yapiya sahip oldugunu géstermektedir.

Tiirkive Ozelinde Gériiniim

Tiirkiye'nin hirdavat ihracati 2019 yilinda 7.4 milyar USD seviyesindeyken, 2020 yilinda
pandeminin kiiresel ticarette yarattifi daralmaya paralel olarak %1 gerileme ile 7,3 milyar
USD seviyesine diigmiistiir. Buna ragmen sektor, pandemi kosullarina gére oldukga direngli
bir performans ortaya koymustur.

2021 yilindan itibaren Tiirkiye hirdavat sektoril giiglii bir biiytime ivmesi yakalamistir, 2021
yilinda 10 milyar USD olan ihracat tutari 2023 itibariyla %21 artarak 12,1 milyar USD
seviyesine ulagmigtir. Bilylimeyi destekleyen ana faktorler olarak yerli iiretim kapasitesinin
giiglenmesi, lojistik avantajlar ve tedarik siirekliligi, Avrupa talebinin gii¢lii seyretmesi ve
fiyat/kalite 6zelindeki rekabet giicii olarak dne ¢ikmistir.

2023 yilinda ihracat 12,1 milyar USD ile tarihi en yitksek seviyeye ulasmistir. Kiiresel ticaret
hacminde yavaslama, yiiksek faiz ortami ve enerji fivatlar gibi risklere ragmen sektoriin
giiglii bilylimeyi siirdiirmesi, Tirkiye hirdavat sanayisinin dis talep potansiyeline isaret
etmektedir, 2024 yilimn 11 ayhk déneminde ise ihracat tutari 10,7 milyar USD olarak
gerceklesmistir.

Tiirkiye, hirdavat sektorii ihracatinda %1.4°liik pay: ile 18, swada yer almaktadir. Geriye
doniik 5 y1l incelendiginde Tiirkiye’nin ihracat pazarindaki payim %]1°den %]1.4°e ¢ikardifi
gozlemlenmektedir.

Tiirkiye Ihracat Pay (%)

2,50%.. 2:30% ¢ 300,
5.40%

= Avrupa ® Orta Dogu = Afrika

Kuzey Amerika " Asya o Latin Amerika
= Okyanusya ¢ Avuostralva

Kerymak: Tiiektve Demir ve Demir Dy Metelfer Sracatdon Birkige Hirdever Sektir S - bigpsdww isind ore rioosent e 800 320242353 733439 gl

Tiirkiye hirdavat ihracatinin bilgesel dagilimi, sektoriin talep yoniiniin agirlikh olarak Avrupa
Birligi ve gevre pazarlardan geldigine isaret etmektedir. 2024 Ocak—Kasim déneminde toplam
ihracatin %62,9unun Avrupa’ya yapilmasi, sektdriin Avrupa imalat sanayiine ve insaat
faaliyetlerine yiiksek derecede entegre oldugunu giéstermektedir.

Orta Dogu’ i_sirada yer w, Tiirkiye'nin bilgesel lojistik avantaji ve
SIEAHETE ’ ;) U_pazardas gliclii konumda oldugunu ortaya
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koymaktadir. Afrika'nin %9.8 paya ulagsmasi da &zellikle Kuzey Afrika iilkelerinde artan
ingaat faaliyetleri ve teknik hirdavat ihtiyacimin Tiirkiye'ye yéneldigini gostermektedir.

Kuzey Amerika'nin %5.4 seviyesinde kalmasi, bu pazarin hala biiylime potansiyeli tasichgim;
Asya ve Latin Amerika gibi pazarlarda ise paylarin simirh olmasinin cogirafi mesafe, marka
bilinirligi ve ticaret politikalart kaynakl oldugu degerlendirilmektedir.

Genel olarak bolgesel dagihm, Tirkiye hirdavat sektdriiniin yakin cografyalarda giiclii
konumlandigim, ancak ABD, Latin Amerika ve Asya pazarlarinda genisleme potansiyelinin
bulundugunu géstermektedir.

Keynak: Tirkpe Demir ve Dennie Dige Mesaller Biracaterlan Birlig Hirdavay Sekrar Simmun - i

Metal Hirdavat Sektirii Kiiresel ithalat Gériiniimii

i, fiiw i
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Kiiresel ithalat hacmi 2019 yihnda 884 milyar USD seviyesindeyken, pandemi etkisinin
hissedildigi 2020 yilinda %6 diisiis gostererek 831 milyar USD seviyesine gerilemistir. Bu
donem, tedarik zinciri kinlmalan ve {iretim duraksamalanmn ithalat hacmini gegici olarak
baskiladif bir siireg olarak ne ¢ikmstir.

2021 yihinda kiiresel ekonomik toparlanma ve tiretim faaliyetlerindeki yeniden hizlanma ile
ithalat hacmi bir 6nceki déneme gore %24 artiy kaydederek 1,013 milyar USD seviyesine
yilkselmis ve pandemi dncesi seviyelerin belirgin sekilde tizerine ¢ikmustur.

2022 yilinda 1,042 milyar USD ile zirve seviyeye ulasilmasinin ardindan, 2023 yilinda
kiiresel yiiksek faiz ortami, yavaslayan bilylime ve artan maliyetlerin etkisiyle ithalat %3
diisiis sergileyerek 992 milyar USD diizeyine gerilemistir.

lgili veriler, kiiresel hirdavat talebinin ekonomik dongiilerle yakindan iliskili oldugunu,
ancak sektdriin genel olarak esnek ve hizhh toparlanma kapasitesine sahip oldugunu
gostermektedir,

Ithalat pazarinda Tiirkiye’nin pay: 2023 itibaniyla %1,3 olarak gerceklesmistir. Gerive déniik
5 yil incelendiginde %0,9’dan %1,3"e isaret eden bir artis ger¢eklesmistir.

Kaywek: Tiarkive Demir ve Denir Diss Metaller Brascargilon Birfigt Hrrclorverd Seknive Sioumn - £ i, e faed, avrg, b
Sirket’in One Cikan Avantajlar

» Kiiklii Sektor Tecriibesi ve Giivenilir Kurumsal Yapr: Uzun yillara dayanan faaliyet
geemigi ve sektor iginde olusturulan giiven, miisteri iliskileri ve marka algisi agisindan 6nemli
bir avantaj saglamaktadir,

* Yenilige ve Teknolojiye Uyum Kabiliyeti: Giincel {iretim teknolojilerini ve dijital araclari
kullanabilme altyapis, iiriin kalitesinin siirdiiriilebilirligi ve operasyonel verimlilik agisindan
rekabet giicil yaratmaktadir,

* Lojistik ve Finansal imkinlarda Giiclii Yap:: Lu_]lstik operasyonlarin etkinligi ve finansal
hlzmetlenn rekabeh';l kosullarda sunulabilmesi miigieti memnuniyetini artirmakta ve tedarik
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« Genis Uriin Cesitliligi ve Operasyonel Esneklik: El aletlerinden endiistriyel makinelere
kadar uzanan genis iiriin gami, farkli sekttrlerdeki miisteri ihtiyaglarma tek tedarikei
iizerinden ¢6ziim (iretilebilmesine olanak saglamaktadir.

« Gelismis Dagitim Agr: Ulke geneline yayilmug bayi, distribiitér ve toptanci yapilanmasi,
satis ve hizmet siireglerinde hizh erisim ve lojistik avantaj yaratmaktadir.

« KOBI Agirhkh Organizasyon Yapisi: Esnek yénetim modeli ve hizli karar alma kabiliyeti,
pivasa kosullarindaki degisimlere kisa siirede uyum saglanmasina imkén vermektedir.

« Yerli Uretim Kapasitesi: Vida, el aletleri ve makine aksesuarlari gibi birgok alt segmentte
yerli iiretimin giiglii olmas, tedarik siirekliligi ve maliyet kontrolii agisindan 6nemli bir
avantaj olarak dne gikmaktadir.

+ Sanayi, Ingaat ve Altyap: Yatirnmlarma Duyarh Biiyiime Potansiyeli: lgili sektdrierdeki
genis Gleekli yatinmlar, metal hirdavat ve el aletleri talebini dogrudan desteklemekte olup,
stirdiiriilebilir biiylime firsati olusturmaktadir.

Sirket’in One Cikan Dezavantajlar

+ Markalasma Giicliigii: Sektoriin genis ve parcali yapisi nedeniyle markalagma siiregleri
yitksek maliyet gerektirmekte; marka bilinirligi olugturmak zaman ve yatinim agisindan zorluk
teskil etmektedir.

« Dijitallesme Diizeyinin Simirh Olmas: Dijital doniigiim yatinmlarinin maliyetli olmas: ve
nitelikli insan kaynag@i eksikligi, teknolojik adaptasyon siirecinin yavaslamasina neden
olabilmektedir.

+ Fiyat Rekabeti Baskisi: Ekonomik dalgalanmalar ve sektoriin fiyat odakl rekabet yapisi,
kar marjlarimin baski altinda kalmasina ve fiyat istikrarmn bozulmasina yol agabilmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragginin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilimi haklanda bilgi:

Hirdavat sektdrii bahsedildigi bir g¢ok endiistriye iiriin ve malzeme saglamaktadir.
Ulkemizdeki her bélgenin ekonomik ve cografi durumuna ve gelismislik diizeyine gore
Sirket’in faaliyetleri sekillenmekte, Sirket faaliyetleri kapsaminda satilan iiriinlerde anilan
bilgelerde bu talepler arttmakta veya azalmaktadr.

Devletin yatinm ve tesvik politikalarinin da bir sonucu olarak, ozellikleimalat sektérleri ile
parallel olarak hirdavat sektériine dee talep olusturmaktadir.

Sirket’in iirlin gruplarimin gesitli endiistrilerde kullanthyor olmasi, satiglarinin devamhhigim
saglamaktadir. Omegin insaat sektoriindeki talebin azalmasi veya artmasi bolgesel bazh
olabilmektedir. Yine baska bir ornekte tarim kesiminde tanim aletlerine ve makinalarina
ihtiyag duyulan dénemlerin farkli zamanlarda olmasi satiglarin uzun siire bu sekidrde
yaptlmasina imkan saglamistir. Her bir sektdrdeki Sirket’'in satigim yaptiim iiriin ve
malzemelere ihtivag duyulan dénemler dikkate alinarak, tiim yila yayilacak sekilde tiim
Tiirkiye'ye ve farkh sektorlere satis yapilacak bir satig ag1 kurulmugtur.

Hv‘% Devletin izlemis oldugu sanayi politikalari savunma sanayi, gemi yapimi ve belli bagh sanayi

kuruluslarinda talebi hirdavat sektoriinde canh kilmugtir,

Bilyiik bir cografya sahip olan iilkemizde birgok sektoriin faal olmasi ekonominin her bélgede
kendi dinamiklerinin korunuyor olmas: Sirket’in satig imkanlarim farkh sektorlere ve farkl
- .\ bolgelere yapabilmesini saglamaktadir.
Son 3 yila ait sektor ve {iriine bakmaksizin konsolide bélgesel satig verileri agagidaki gibidir.

Freismaking s
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BOLGESEL YILLIK SATISLAR

BOLGELER 2022 2023 2024
AKDENIZ BOLGESI _ 78.449.899,60 169.760.415,77 262.243.648,77
DOGU ANADOLU BOLGESI 10.409.355,80 35.488.708,69 53.994,252,72
EGE BOLGESI 41.416.148,11 73.185.508,52 108.510.383,78
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 22.350.433,18 66.919,799 81 170.385.175,95
iC ANADOLU BOLGESI 143.873.679.86 289.771.397,67 507.152.368,14
KARADENIZ BOLGES! 43.795.914,55 94.340.426,30 142,977.510,40
MARMARA BOLGESI 491.110.489,69 1.024.058.682,59 1.025.143.122.95
Genel Toplam 831.407.942,79 1.753.526.962,35 2.270.408.486,71

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 5. Béliimiinde yer alan risk faktérleri disinda olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadifn diistiniilmektedir. Ulkenin genel
ekonomik konjektorii ve olagan sartlar nisbetinde etkilenebilir. Sirket faaliyetleri kapsaminda
iilkedeki tiim sanayi sektoriine, tamm sektoriine ve kisisel kullamma yonelik driinler
sundugundan sekttrel dalgalanmalara ragmen biiyliimeye miisaittir. Sektorel satig riski en az
olan satig kanallarina sahiptir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhlify agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirket satislarimin % 407 mna denk gelen {iriin grubu, 38 yildir distribiitérliigiinii yaptig1 Japon
Makita Co. firmasina aittir. Bu firma ile anlasmamn sonlanmasi halinde satiglar olumsuz
olarak etkilenebilecektir. Sirket’in yillar iginde olusturdugu kendi markalarmin kalite ve
giivenilirlik algisi yiiksektir. Sirket’in kendi markalarimin satiglarindan saglanan ciro toplan
satislanin  yaklasik % 40'ma tekabiil etmektedir. Oniimiizdeki siiregte Sirket kendi
markalarinin satis hacmindeki payim artirmay1 hedeflemektedir. Dolasiyla Sirket gerek kendi
firetiminde olan gerekse fason olarak {irettirdigi kendi markalan ile satig sundugu firiinler ile
faaliyetlerini devam ettirebilecektir.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptifi aciklamalarin dayanag:

Sektorde istatiksel amach veri kiimesine ulasmak miimkiin gorillmemektedir. Soktoril temsil
eden HISIAD (Hirdavat Sanayici ve isadamlan Dernegi) lurdavat is adamlar: dernegi ve ITO
(Istanbul Ticaret Odasi) sektor komitelerinden saglanan veriler ve sahadaki satiy pazarlama
ekipleri, bayii ve misterilerden saflanan bilgiler ile firmamin ciro ve dagiim kanah
biiyiikliigii agisindan sektoriin lideri konumunda oldugu teyit etmektedir.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracoimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrageiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

Sirket’in sahip oldugu herhangi bir istirak veyahut bagh ortakhgi bulunmamakiadir. Sirket

Topeu Holding tarafindan knntmiﬁﬁ%&ﬁ@&,r‘@pqu Holding’e iligkin bilgiler agagidaki
tabloda sunulmustur.
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FiIRMA : TOPCU HOLDING ANONIM SIRKETI
ADRES : ABDURRAHMANGAZI MAH. EBUBEKIR CAD. NO: 2 IC KAP| NO: 1 SANCAKTEPE/ ISTANBUL
VERGI DAIRESI : SULTANBEYLI

VERGI NO : 853 0716285

MERSIS NO : 0853071628500001

TICARET SiciL NO : 2583132-5

NACE KODU : 70.10.01

KEP : topcu holding@hs01.kep.tr

MAIL : m topcuholding.com
TEL : (216) 444 73 47

FAX : (216) 561 46 83

ODENMIS SERMAYE : 25.000.000,00

Topgu Holding, Reis Makina’daki ortakhig disinda, Samsun’da masa {isti CNC tezgahlan
firetimi faaliveti ile istigal eden Revo Endiistri Makina Teknolojileri A.S. paylarinin % 80’ine

sahiptir.

Topeu Holding ayrica Topgular Endiistriyel Uretim ve Yatiim A.S. paylarnnin %]18,33 line
sahip olup, bahse konu firma Full markas: ile jeneratdr, Ozco markas: ile metal igleme
makinasi iiretimi ve ticari faaliyeti ile istigal etmektedir. Topgular Endiistriyel Uretim ve
Yatirtim A.S.’nin difer paylart Topgu Holding’in gercek kisi ortaklarina aittir.

8.2. Ihra¢ginin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Yoktur.

9. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢eimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldufu ve
yinetim kurulu karari uyarinca ihragei tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

[zahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 30.06.2025 itibariyla Grup’un maddi duran

varliklarina iligkin bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadr.

Maliyet (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Arazi ve arsalar 131.014.274 131.014.274 171.282.373 187.570.643
Binalar 47.085.105 47.085.105 57.291.650 69.207.886
Tesis makine ve cihazlar - 15.103.900 15.956.256 15.956.256
Tagitlar 19.751.734 45.338.274 56.806.482 58.062.316
Demirbaslar 84.210.013 91.631.214 111.227.583 113.584.290
Ozel maliyetler 5.996.013 9.723.649 10.547.788 10.703.648
Yapilmakta olan yatinmlar 7.577.072 7.577.072 - 255.580.456
Faalivet kiralamasina konu varhklar 29.396.871 52.545.714 117.818.404 31.352.504
Toplam 325.031.082 347.473.488 423.112.132 742.017.999
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Arazi ve arsalar - \\\ -
Binalar - ; ¥ - -
Tesis makine ve cihazlar - 3 *311{)6“ 896 T!M |5 I2.BS?,653
'ElﬁS 4?5 4,857,019 6.358.607
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Ozel malivetler 5.996.013 6.899.525 8.461.924 0.324.868
Yapiimakta olan yatirnmlar 079.895 - - -
Faaliyet kiralamasina konu varhklar - 11.648.685 38.805.066 16.435.397
Toplam 79.159.479 96.597.161 134.950.463 119.467.699
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Arazi ve arsalar 131.014.274 131.014.274 171.282.373 187.570.643
Binalar 47.085.105 47.085.105 57.291.650 69.207.886
Tesis makine ve cihazlar - 14.485.501 13.849.360 13.098.603
Tasitlar 18.783.259 42.849.166 51.949.463 51.703.709
i Demirbaslar 12.994.917 16.689.770 30.508.023 29.093.116
Ozel maliyetler - 2.824.124 2.085.864 1.378.780
" | Yapiimakta olan yatrimlar 6.597.177 7.571.072 . 255.580.456
Faalivet kiralamasina konu varliklar 20.396.871 40.897.029 79.013.338 14.917.107
% Toplam 245.871.603 303.422.041 405.980.073 622.550.300

Kayvnak: Finansal Tablolar

6}*-»»/" 9.1.2. ihraceimin maddi duran varhklarimn kullamimin etkileyecek gevre ile ilgili tiim
- hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur,
/ 9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlari hakkinda bilgi:

Kisitlamanmn/
Ayni Hakkin
Tiirii

Maddi Duran
Varhk Cinsi

Kimin Lehine
Verildigi

Nedeni

Verilis Tarihi

Tutar

Sat-Geri Kiralama
Isveri

Isyeri Binasi

Vakif Katilim
Bankast A.S.

Sat-Geri
Kiralama Isyeri

14.04.2023

59.500.000,00

deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran
Varhk Cinsi

Edinme
Tarihi

Ekspertiz
Degeri* (TL)

Ekspertiz
Raporn
Tarihi ve
Nosu

Simiflandirilmas:
(Yatirim amach
olup olmadif)

MDYV Degerleme Fon
TutaryDeger Diisiikliigii
Tutar: (TL)

Uretim

11.07.2006

649.299.000

30.06.2025 -

Kullamim ve

g 9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢

" Fabrikas 20250104 Kiralama Amagh
isveri Binasi | 30.12.2014 | 344.680.000 | 30.06.2025- | Yatrim Amagh
20250105
‘égy Tarla [0.052018 | 54.275.000 | 30.06.2025- | Yatrm Amagh
H 23.03.2018 20250106
03.04.2019

03.04.2019
18.01.2019

s ’ &) =
* “KDV harigtir. ' .
W S6z konusu gayrimenkullere iligkin degerleme ¢aligmalan Teknik Ga‘ﬁﬂ’mﬂ
tarafindan yapilmistir. i
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9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 willan, 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara finansal

donemlerine iliskin maddi olmayan duran varliklarimin net defter degeri asagidaki gibidir:

Maliyet (TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Haklar 1.954.101 1.974.695 2.383.288 13.276.361
Arastirma ve gelistirme giderleri 14.069.234 14.278.390
Diger maddi olmayan duran varliklar 32.487.544 33.233.909 33.625.959 33.693.650
Toplam 34.441.645 | 35.208.604 | 50.078.481 | 61.248.401
Birilkmis Amortismanlar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Haklar 1.954.102 1.955.818 2.006.849 2.687.020
Arastirma ve gelistirme giderleri

 Diger maddi olmayan duran varhklar 29.185.194 | 30.929.823 32.384.296 | 32.968.681
Toplam 31.139.296 32.885.641 34.391.145 35.655.701
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Haklar -1 18.877 376.439 10.589.341
Arastirma ve gelistirme giderleri 0 0 14.069.234 14.278.390
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.302.350 2.304.086 1.241.663 724.969
Toplam 3.302.349 2.322.963 15.687.336 | 25.592.700

Kaynak: Finansal Tablolar

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihrageimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullammini veya satisim kisitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkmmda bilgi:

Sirket’in Yenicami/Beyoglw/lstanbul’da bulunan isyeri binasina iliskin Vakif Kaulim Bankas:
A.S. ile 14.04.2023 tarihli finansal kiralama (sat-geri kiralama) stzlesmesi imzalanmstr.
Sézlesme bitig tarihi 14.05.2026'dur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin _bulunmasi halinde,
ihracer bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tab emleri itibaniyla

serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: KAizkn BAGIMYIZ DENETIN A 5.

hisston Sok, Cemalbey
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Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillar ile 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara déneminde
sona eren donemlere iliskin &zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan asafida yer
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almaktadir.
Ozel Bafimsiz Denetimden Geem
YARLIBEAR (1) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Dinen Varhklar 2.557.861.123 | 2.951.645.022 | 2.627.999.341| 2.650.359.618
MNakit ve Nakit Benzerleri 375420.128 611.431.600 470,693,358 372,885,787
Finansal Yatirmmlar - 110.575.472 - -
Tiirev Araclar 107.922 T.768.045 - -
Ticari Alacaklar T31.235.711 480.191.768 545.687 984 354.013.070
Higkili taraflardan ticari alacaklar - - 1463 L83
Miskili olmavan taraflardan ticari alacaklar 7312353711 480,191,768 545.686.52/ 354.011.987
Diger Alacaklar 12.665.311 15,884,600 171.677.271 107,958 519
Hiskili taraflardan diger alacaklar 12.649.984 14.355.261 134,105,726 107,726,207
Hiskili olmavan tavaflardan diger alacaklar 15.327 1.529.339 [7.571.545 262.312
Stﬂkla[ 915, 148.079 1.171.856.980 1.077.822.056 1.239.995,667
Pesin ﬁdﬂnmis Giderler 521.095.244 553.589.856 359 445237 512,136,774
Hiskili taraflara pesin Sdenmis eiderler 410,971,361 467 466,900 311.577.670 424.360.472
Hiskili olmavan taraflara pesin ddenmis giderler 110.123.883 86.122.956 47.867.567 87.776.302
Diger Dénen Varhiklar 2,188.728 346.701 2.673.435 63.339.80]
Duran Varhklar 846.706.382 903.277.434 | 1.153.144.983 | 1.455.383.176
Yatirim amacgh gayrimenkuller 507.532.430 507.532.430 731.318.311 807.075.144
Maddi duran varhiklar 245.871.603 303.422.041 405.980.073 622,550,300
Maddi olmavan duran varhklar 3.302.349 2.322.963 15.687.336 25.592.700
Pegin bdenmis giderler - . 159,263 165,032
Toplam Varhklar 3.404.567.505 | 3.854.922.456| 3.781.144.324 | 4.105.742.794
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.757.818.508 | 2.266.364.501 | 1.619.900.185| 1.784.410.014
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.473.494.657 1.509.908.793 1.250,036,5% 1.125,540.876
Kisa vadeli faalivet kiralamasindan borclar 6.171.609 9.436.728 25.198.484 3173570
Ticari Borglar 148.975.584 650.813.508 244.667.319 628.475.481
Hiskili taraflara ticari borglar T - - 314.658.0(2
ﬂfskﬂf olmayan taraflara ticari borglar 148,975 584 630.813.508 24667318 JI3.81T 469
gao:_'gl“ﬂ'f“m Sagianan Feydalar Eapsaminda 3.465.685 4.075.630 2.355.653 3,264,221
_Ejgi:r Borglar 52,766,046 42.370.24% 3.340.528 2.540.199
Hiskili taraflara diger borclar 2.453.529 - - -
Hiskili olmavan taraflara diger borglar 50.312.517 42.370.248 3.340.528 2,540,199
Ertelenmis Gelirler 36.292.548 26.188.873 51.372.226 14,409,178
Donem Kari Vergi Yitkiimlilizi 34.773.363 18.686.075 31.123.864 2.155.979
Kisa vadeli karsihklar 1.879.016 2452953 2.805.517 4850510
Caligantara saglanan faydalara iliskin 1.879.016 2.452.953 2.805.517 4.850.510
karsifiklar
| Diger kisa vadeli yilkimlilikler - 2431.693 - .
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 436.496.003 342.477.249 758.436.801 894.109.121
Uzun vadeli borglanmalar 272,579,200 229,007,790 630.802.116 759.569.130
Uzun vadeli faalivet kiralamasindan borglar 22.446.802 21.733.239 35.180.368 5.121.838
/ Uzun vadeli karsiliklar 11.481 465 3822976 4.573.490 4.988.354
cﬂhﬂfﬂfﬂf'ﬂ saglanan faydalara iligkin uzun 11.481.465 3822976 4.573.496 4988354
vadeli karsiltklar P
_Ertalanmi vergi yilkiimliiligi 38, 77 87.913.244 78.880.821 124,429,799
L 7 1.246.080.706 Ld?%ﬁh:&ﬁﬂ; 1.427.223:6




Odenmis sermaye 41,000,000 41,000,000 120.000.000 120.000.000
Sermaye diizeltme farklar 537.324.925 537.324.925 551.444.990 551444 990
Kér veyd zirarda yeniden siniflandimayacak 4318555 5.473.630 34.230.163 56.573.137
birikmis diger kapsamh gelirler veva giderler

Maddi duran varliklar veniden degerleme . " 41010648 63.926.809
artiglar: / azaliglar:

Diger kazanglar / (kayiplar) 4.318.555 -5.473.630 -6.780.485 -7.353.672
Kdrdan ayrilan kisitlanmig yedekler 97.723.821 101.838.919 471,563.025 485.457.201
Gecemis yillar kir / zaran (-) 308.907.279 526.407.705 201,666.386 211.674.984
Met donem kér / zaran () 229.615.524 36.982.787 23,902,774 2.073.347
Toplam Kaynaklar 3.404.567.505 | 3.854.922.456| 3.781.144.324 | 4.105.742.7%4

Kaynak: Finansal Tablolar

DONEN VARLIKLAR

Sirket'in dénen varliklan Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatinmlar, Tiirev Araglar, Ticari
Alacaklar, Diger Alacaklar, Stoklar, Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dnen Varhklardan
olusmaktadir.

Sirket'in donen varhiklar toplami 30.06.2025 tarihinde 6nceki yilsonuna gire %0,9 oramnda artarak
2.650.359.618 TL olarak gergeklegmigtir. S6z konusu artig temel olarak difer dénen varhklar
kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir onceki seneye gore %11,0 oraninda
azalarak 2.627.999.341 TL olarak gergeklesmistir. Bu azalisin nedeni finansal yatinmlar ve tiirev
araglar kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise dnceki seneye gire %15,4 oraninda
artarak 2.951.645.022 TL olarak gergeklesmistir. Bu artig ise pesin §denmis giderler kaleminden
kaynaklanmaktadir. (31.12.2022: 2.557.861.123 TL).

30.06.2025 tarihi itiban ile dénen varliklar toplam aktiflerinin %64.6’sim  olugturmaktadir
(31.12.2024: %69,5, 31.12.2023: %76,6, 31.12.2022: %75,1).

Nakit ve Nakit Benzerleri
llgili kalemin toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi
igerisinde gozlemlenen degisim asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Makit ve Nakit Benzerleri 375.420.128 | 611.431.600 | 470.693.358 | 372.885.787
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim - 62,9% -23,0% -20,8%
Toplam Varhiklar Icerisindeki Pay 11.0% 15.9% 12.4% 9.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarim, nakit varhklari ve diger hazir degerleri
icermektedir. Diger hazir degerler hesabim vadesi 3 aydan kisa olan POS hesaplarindan alacaklar
olusturmaktadir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gecmeyen kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Izahnamede yer alan dénemler itibari
ile yasanan bu dalgalanmanin sebebi banka kaleminin igerisinde yer alan vadesiz mevduatlardan
kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar
llgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz doénemi
icerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda gdsterilmekiedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ticari Alacaklar 731.235.711 | 480.191,768 | 545.687.984 | 354.013.070
Finansal Tablo Dénemleri [tibariyla Degisim - -34,3% 13.6% -35.1%
Toplam Varliklar lgerisindeki Pay 21,5% 12,5% 14,4% 8.6%

Kaynak: Finansal Tablolar
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Diger Ticari Alacaklar kalemlerinden olugmakta olup, 30.06.2025 doneminde yaganan %35
oranindaki azahigin sebebi ticari alacaklar kaleminin igerisinde yer alan ticari alacaklar kaleminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilnda yaganan artigin  nedeni alacak senetlerinden
kaynaklanmaktadir.

Diger Alacaklar
Ilgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibartyla payi ve toplam tutarda analiz dnemi

icerisinde gbzlemlenen degisim asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
| Diger Alacaklar 12.665.311 | 15.884.600 | 171.677.271 | 107.988.519
Finansal Tablo Dénemleri [tibariyla Degisim - 25.4% 930,8% -37.1%
Toplam Varliklar Igerisindeki Payi 0.4% 0.4% 4.5% 2,6%

Kaynak: Finansal Tablolar

Diger alacaklar kalemi verilen depozito ve teminatlar, diger alacaklar, personelden alacaklar ve
iliskili taraflara diger borglar kalemlerinden olugmaktadir. Izahname donemindeki dalgalanmalar
verilen depozito ve alacaklar kalemine bagh olarak degisiklik gostermektedir. 30.06.2025
doénemindeki artisin sebebi ise Diger Alacaklar kaleminden kaynaklanmaktadir.

~ Stoklar
ilgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dtnemi
igerisinde gozlemlenen dedisim agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Stoklar 015.148.079 | 1.171.856.980 | 1.077.822.056 | 1.239.095.667
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim . 28,1% -8.0% 15.0%
Toplam Varhklar Igerisindeki Pay: 26,9% 30.4% 28.,5% 30,2%

Kaynak: Finansal Tablolar

Stoklar; ilk madde ve malzeme, yar1 mamiiller, mamiiller, ticari mallar, diger stoklar ve stok deger
diisiikltigii karsihi kalemlerinden olusmaktadir. 30.06.2025 ara déneminde yasanan artigin sebebi
ticari mallar kaleminden olusmaktadir. 31.12.2024 yilinda yasanan artisin sebebi ise ilk madde ve
malzeme kaleminden kaynaklanmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler
llgili kalemin toplam varliklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gozlemlenen degisim asafidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Pesin Odenmis Giderler 521.095.244 | 553.589.856 | 350.445.237 | 512.136.774
Finansal Tablo Dénemleri ltibariyla Degigim - 6,2% -35,1% 42,5%
Toplam Varhklar lcerisindeki Pay: 15,3% 14.4% 9.5% 12,5%

Kaynak: Finansal Tablolar

Pesin ddenmiy giderler gelecek aylara ait giderler, verilen siparis avanslar ve iligkili taraflara pegin
tdenmis giderler kalemlerinden olusmaktadir. Gelecek aylara ait giderler kalemi agirhikli olarak
gegici vergi donemi giderlerinden olugmaktadir. Verilen siparig avanslan kalemi ise agirlikh olarak
antrepodaki metal isleme driinlerinden olugmaktadir. Izahnamede yer alan donemler itibari ile
yasanan bu dalgalanma, verilen siparis avanslan kalemindeki dalgalanmadan kaynaklanmaktadir.

u§

= Diger Dénen Varhklar
lgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz donemi
; icerisinde gdzlemlenen de@isim agagidaki tabloda gosterilmektedir.
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30.06.2025
63.339.801
2269.2%

5% |

TL 31.12.2022
2.188.728

31.12.2023
346.701
-84,2%

0.0% |

31.12.2024
2.673.435
671.1%

0.1% |

 Diger Donen Varliklar
Finansal Tablo Donemleri itibariyla Degisim




Diger dénen varliklar; devreden KDV, s Avanslan, Personel Avanslari ve Diger kalemlerinden
olusmaktadir. 2025/06 déneminde yaganan yiiksek artisin nedeni Devreden KDV kaleminden
kaynaklanmaktadir. Devreden KDV kalemi sonraki doneme devreden katma defer vergileri
kaleminden olusmaktadir.2024 yihnda yasanan artigin nedeni i avanslarn kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda yasanan azaligin nedeni personel avanslan kaleminden
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar
Sirket’in duran varhiklar Yatinm Amagh Gayrimenkuller, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan
Duran Varliklar ve Pesin Odenmis Giderler kalemlerinden olusmaktadir,

Sirket'in duran varhiklar toplami 30.06.2025 tarihinde 6nceki yilsonuna gore %26.2 artarak
1.455.383.176 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu azalis temel olarak maddi duran varhklar
kalemindeki diisiisten kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir dnceki seneye gore %27.7
oraminda artarak 1.153.144.983 TL olarak gergeklesmistir. Bu artigin nedeni maddi olmayan duran
varhiklar kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise dnceki seneye gire %6,7 oraninda
artarak 903.277.434 TL olarak gergeklesmistir. Bu artis ise Sirket’in maddi duran varhiklar
kaleminden kaynaklanmaktadir. (2022: 846.706.382 TL).

30.06.2025 tarihi itibari ile duran varliklar toplam aktiflerinin %35.4’tinii olugturmaktadir
- (31.12.2024: %30,5, 31.12.2023: %234, 31.12.2022: %24,9).

(ﬁ"'\/ Yatirnm Amach Gayrimenkuller

flgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay1 ve toplam tutarda analiz dénemi
/~ igerisinde gézlemlenen degisim agafidaki tabloda gosterilmekiedir,

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Yatirim amach gayrimenkuller 597.532.430 | 597.532.430 | 731.318.311 | 807.075.144
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degigim - 0,0% 22.4% 10,4%
Toplam Varhklar icerisindeki Pay: 17,6% 15,5% 19.3% 19.7%

Kaynak: Finansal Tablolar

kaynaklanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve / veya de@er artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile élgiiliirler.

[zahnamede vyer alan donemler itibari ile yasanan bu dalgalanmamin sebebi arsalardan

/mf/ Ilgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi

igerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda gsterilmektedir.
i#

Kaynak: Finansal Tahlolar

31.12.2022 31.12,.2023 31.12.2024 30.06.2025

Maddi Duran Varliklar 245.871.603 | 303.422.041 | 405.980.073 622.550.300
. Finansal Tablo Dbnemleri Itibariyla Degigim = 23.4% 33.8% 33,3%
Toplam Varhiklar Icerisindeki Payvi 7.2% 7.9% 10,7% 15.2%

{sleminden kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varhklar kalemi: Arazi ve Arsalar, Binalar, Tesis, Makine ve Cihazlar, Tasitlar.
Demirbaslar, Ozel Malivetler, Yapilmakta Olan Yatinmlar, Faaliyet Kiralamasina Konu Olan
Varliklar ve Birikmis Amortismanlar kaleminden olusmaktadir. Maddi dygar
izahnamede yer alan donemler itibari ile yaganan bu dalgalanmamn §

arliklar kalemindeki
eniden degerleme




Maddi Olmayan Duran Varhklar
[lgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla payi ve toplam tutarda analiz dénemi
igerisinde gézlemlenen degisim agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.302.349 2.322.963 15.687.336 | 25.592.700
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degigim - -29.7% 575,3% 63,1%
Toplam Varliklar icerisindeki Payvi 0,1% 0.1% 0.4% 0,6%

Kaynak: Finansal Tablolar

Maddi Olmayan Duran Varliklar kalemi; haklar, aragtirma ve gelistirme giderleri, diger maddi
olmayan duran varhklar ve birikmis amortisman kalemlerinden olusmakta olup, izahnamede yer
alan dénemler itibari maddi olmayan duran varliklann bilango igerisinde oldukga simirh bir payi
meveuttur. Izahname dénemleri igerisindeki dalgalanmanin sirketin 30.06.2025 ara déneminde satin
aldig1 bilgisayar programindan kaynaklanmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler
flgili kalemin toplam varliklar igerisindeki yillar itibariyla payi ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda gosterilmektedir..

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Pegin idenmis giderler - - 159.263 165.032
Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Degisim - - - 3.6%
Toplam Varhiklar Icerisindeki Payi - - 0,0% 0,0%
Kaynak: Finansal Tablolar

Pesin tdenmis giderler kalemi; verilen siparis avanslari kaleminden kaynaklanmaktadir.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket'in  kisa vadeli vyiikiimliilikleri Kisa Vadeli Borg¢lanmalar, Kisa Vadeli Faaliyet

Kiralamasindan Borglar, Ticari Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar, Diger
Borglar, Ertelenmis Gelirler, Donem Kan Vergi Yilkiimliiliigli, Kisa Vadeli Karsihiklar ve Diger
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli vilkiimliiliikler kalemi toplami 30.06.2025 tarihinde dnceki yilsonuna gore
%10,2 oraminda artarak 1.784.410.014 TL olarak gergeklesmistir. Soz konusu artig temel olarak
ticari borglar kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir tnceki seneye gbre %28.5
oraninda azalarak 1.619.900.185 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu azahisin diger borglar kalemiden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise Onceki seneye gore %289 oraminda artarak
2.266.364.501 TL olarak gergeklesmistir. Bu artis ise ticari bor¢lar kaleminden kaynaklanmaktadir.
(31.12.2022: 1.757.818.508 TL).

30.06.2025 tarihi itiban ile kisa vadeli yiikiimliilitkler toplam pasiflerinin %43.5’ini olusturmaktadir
(31.12.2024: %42.8, 31.12.2023: %58,85, 31.12.2022: %51,6).

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ilgili kalemin toplam kaynaklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi
igerisinde gézlemlenen degisim agagidaki tabloda gdsterilmektedir,

<r ERLINRERTR

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.473.494.657 | 1.509.908.793 | 1.259.036:594 | 1.125.540.876
Finansal Tablo Dénemleri Itibariyla Degisim - 2,5% A6.6% L -10.6%
Toplam Kaynaklar icerisindeki Pay 43,3% 39,2% B3.3%7 1= 274%
Kaynak: Finansal Tablolar iy
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Diger Borglar
Ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay1 ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gbzlemlenen degisim asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Diger Borglar 52.766.046 | 42.370.248 3.340.528 2.540.199
Finansal Tablo Diénemleri Itibarivla De@isim - -19.7% -92.1% -24,0%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Payi 1,5% 1,1% 0,1% 0,1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Diger borglar kalemi &denecek vergi ve fonlar ve Odenecek difer borglar kalemlerinden
olusmaktadir. izahnamede yer alan dénemler itibari ile yasanan bu dalgalanmanin sebebi édenecek
vergi ve fonlar kalemidir.

Ertelenmis Gelirler
Ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi
icerisinde gozlemlenen deisim asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ertelenmis Gelirler 36.292.548 | 26.188.873 | 51.372.226 14,409,178
Finansal Tablo Dénemleri Itibanyla Degisim - -27,8% 06,2% -72,0%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay: 1,1% 0,7% 1,4% 0.4%

Kaynak: Finansal Tablolar

THe

Ertelenmis gelirler kalemi alinan siparis avanslan ve gelecek aylara ait gelirler kalemlerinden
olugmaktadir. Izahnamede yer alan dénemler itibari ile ilgili kalem giderlestirilemeyen kredi kur
farklarindan olusup, finansal tablolardaki pay: oldukga simirl seviyede kalnustir.

Dinem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
l1gili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay1 ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gézlemlenen degisim asafidaki tabloda gésterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 30.06.2025
Dinem Kan Vergi Yikimlilugi 34773363 | 18.686.075 | 31.123.864 2.155.979
Finansal Tablo Dinemleri [tibariyla Degigim < -46,3% 66,6% -93,1%
Toplam Kaynaklar Igerisindeki Payi 1.0% 0.5% 0.8% 0.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Dénem Kan Vergi Yiikiimliliigii kalemi; Cari dénem kurumlar vergisi karsih@ ve Pesin 6denen
gecici vergi ve fonlar kalemlerinden olusmaktadir. [zahname donemleri itibariyla yasanan
dalgalanmanin nedeni Dénem Kari Vergi Yiikiimliilaga kalemidir.

Kisa Vadeli Karsiliklar
Ilgili kalemin toplam kaynaklar icerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi
icerisinde giizlemlenen defisim asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Kisa vadeli karsihiklar 1.879.016 2.452.953 2.805.517 4,850,510
Finansal Tablo Dénemleri {tibariyla Degisim - 30,5% 14.4% 72.9%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Pay 0.1% 0,1% 0,1% 0.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Kisa Vadeli Karsiliklar kalemi; izin karsihklan kaleminden olusmaktad
itibariyla yasanan dalgalanmanin nedeni izin karsiliklan kalemidir.

=P




UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket'in uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli borglanmalar, Uzun wvadeli faaliyet
kiralamasindan borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kalemlerinden
kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilitkler kalemi toplam 30.06.2025 tarihinde tnceki yilsonuna gore
%17.9 oraminda artarak 894.109.121 TL olarak gergeklesmistir. Soz konusu artig temel olarak Uzun
vadeli faalivet kiralamasindan borglar kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2024 yilinda ise bir
tnceki seneye gére %121,5 oraminda artarak 758.436.801 TL olarak gergeklesmistir. Bu artigin
nedeni ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kaleminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise 6nceki
seneye gire %21.5 oraminda azalarak 342.477.249 TL olarak gergeklesmistir. Bu azahg ise
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kaleminden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022: 436.496.003 TL).

30.06.2025 tarihi itibar1 ile uzun vadeli yikiimliilikler toplam pasiflerinin %21.8%ini
olusturmaktadir (31.12.2024: %20,1, 31.12.2023: %8,9, 31.12.2022: %12,8).

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
flgili kalemin toplam kaynaklar ierisindeki yillar itibaryla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi

igerisinde gézlemlenen degigim agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Uzun vadeli borglanmalar 272,579,200 | 229.007.790 | 639.802.116 | 759.569.130
Finansal Tablo Donemleri {tibariyla Degisim - 19.0% -64,2% -15,8%
Toplam Kaynaklar igerisindeki Payi 8,0% 5.9% 16,9% 18,5%

Kaynak: Finansal Tablolar

Uzun vadeli bor¢lanmalar banka kredilerinden olugmakta olup, izahname dénemi itibariyla yaganan
dalgalanmanin sebebi banka kredilerindeki kur dalgalanmasidir.

Uzun Vadeli Faalivet Kiralamasindan Bor¢lar

ligili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibariyla pay: ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gbzlemlenen de@isim asagidaki tabloda gsterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Uzun vadeli faalivet kiralamasindan borglar 22446802 | 21.733.239 | 35.180.368 5.121.838
Finansal Tablo Dénemleri tibaniyla Degisim - 3.3% -38,2% 586,9%
Toplam Kaynaklar Icerisindeki Payi 0.3% 0.1% 0,1% 0.1%

Kaynak: Finansal Tablolar

Uzun vadeli karsihklar kidem tazminati karsihfindan olusmaktadir. Yiiriirlikteki Is Kanunu
hitkiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarimn 8denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen
yiiriirlitkte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25
Agustos 1999 tanh 4447 sayih yasalar ile degisik 60'inc1 maddesi hitkmil gereglnce kidem

atta odeme

yilkiimliiliigii bulunmaktadir, g
Uzun Vadell Karsihklar

Kozyaia

igerisinde gbzlemlenen dedisim asagidaki tabloda gusteulmektedlr

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Uzun Vadeli Karsihiklar 11.481.465 | 3.822.976 4.573.496 4.088.354
Finansal Tablo Dénemleri Itibarivla Degisi - 200,3% -16,4% -8,3%
0,1% 0,1% 0.1%
TERA
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Uzun vadeli karsihiklar kidem tazminati karsihgindan olusmaktadir. Yiriirlikteki Is Kanunu
hiikiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is stzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilkiimliiltigii vardir. Ayrica, halen
yiiriirlitkte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60"inc1 maddesi hilkmii gerefince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanm Odeme
yiiktimliiliigii bulunmaktadir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Ilgili kalemin toplam kaynaklar igerisindeki yillar itibartyla pay1 ve toplam tutarda analiz dénemi

icerisinde gézlemlenen degisim asagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Ertelenmis Verzi Yilktmliligi 129.988.527 | 87.913.244 | 78.880.821 | 124.429.799
Finansal Tablo Dénemleri ltibariyla Degisim - 47,9% 11,5% -36,6%
Toplam Kaynaklar icerisindeki Payi 3.8% 2,3% 2,1% 3.0%

Kaynak: Finansal Tablolar

Ertelenen vergi varliklanim ve yiikiimliiliikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolan arasindaki
farkhh degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklann etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS/TFRS ler ve Vergi
Kanunlari’na gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadr.

OZKAYNAKLAR

Sirket’in dzkaynaklan &denmis Sermaye, Sermaye diizelteme farklar, kar veya zararda yemiden
siniflandinlmayacak birikmis diger kapsamh gelirler/ giderler, Kardan ayrilan kisitlannus yedekler.
gegmis yillar karlar1 veya zararlan ve net donem kari/zaran kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklar kalemi toplanu 30.06.2025 tarihinde dnceki yilsonuna gére %]1,7 oramnda
artarak 1.427.223.659 TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu artig temel olarak kar veya zararda
yeniden smiflandinimayacak birikmis diger kapsamh gelirler/ giderler kaynaklanmakiadir.
31.12.2024 yilinda ise bir tnceki seneye giire %12.6 oraminda artarak 1.402.807.338 TL olarak
gerceklesmistir. Bu artigin  nedeni Kérdan aynlan kisitlanmis  yedekler kaleminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 yilinda ise 6nceki seneye gére %3,0 oraminda artarak 1.246.080.706
TL olarak gergeklesmistir. Bu artis ise ddenmis sermaye kaleminden kaynaklanmakiadir,
(31.12.2022: 1.210.252.994 TL).

30.06.2025 tarihi itiban ile 6zkaynaklar toplam pasiflerinin %34.87ini olusturmaktadir (31.12.2024:
%37,1, 31.12.2023: %32,3, 31.12.2022: %35,5).

10.2. Faaliyet sonuglari:
10.2.1. ihrageinn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larina iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 yillan ile 30.06.2024 ve 30.06.2025 dénemlerine
iliskin &zglhadmsizdeieli glrﬁn gegen finansal tablolarindaki gelir ve giderlerin detay: ve bunlara
lh$km{a¢rklamﬂhm aggal i gibidir:

|5 Morkeei Mo
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LT R Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gelir Tablosa (¥ AR 31122022 3112203 31.12.2024 30.06,2024 30.06.2025
Satig Hasilat 3.117.992.179 | 3.697.103299 | 3.101436.508 | 1443.865.657 | 1.26922569
Satiglarn Maliveti (-) A (2.241.534.623) | (3.004.036582) | (2274.435.619) | (1.137.794.680) | (1.005.007.561)
Ticari faaliyetlerden briit kiir |, 876.457.556 693.066.717 827.000.889 306.070.977 264.218.135
Genel yonetim giderleri (-) (78.093.569) | (137.833.133) | (121.570.845) | (82.043.113) (65.406.383)
Pugzarluma, salig ve dagiiim giderleri (-) (96.530420) | (159.557.176) | (319.385.618) | (129.840.366) | (167.116.365)
Esas fanlivetlerden diger gelirler 82,106,415 100.896.647 94.987.018 20.037.380 153.300.421
Esas faaliyetlerden diper giderler (=) Z (66,073.536) (31.826.342) (25.187.640)
Esas Maalivet ki I?.Inn {-] 611 |  414.957.908 §2.398.536 159.808. 168
Yatinm i - R90Rp Pl 175.212.830 5.723.745 93.318.014
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Finansman gideri incesi faliyet kin / zaran 645,207,052 373.148.538 590,170,738 91.122.281 253.126.182
Finansman pelirleri 2386.300.482 409.914 828 155339419 156.274.942 B9 150,192
Finansman iderler (-} (B43.102.357) (1.143.998.879) (R05.044.114) (514.212.955) (501.508.724)
Parasal kazang (kayip) 246,566,272 388.031.630 205.627.815 234310413 207.101.474
Vergi incesi kiir 334.980.449 27.096.117 46.093.85% (32.505319) 47.909.124
Vergi gelir / gideri (=) (105.364.925) 9.886.670 (22.191.084) 7.930.863 (45.835.777)
Diinem vergi gelir / gideri {-) {46.775.154) (31803 588) (40.251.884) {7.015.697) (5.384.082)
Ertelenmis vergi geliri / gideri (-} (58.589.771) 41.690.258 18.060.800 14,946, 560 (40.451.695)
Dinem kir / zaran 229.615.524 36.982.787 23502774 (24.574.456) 2.073.347

Kaynak: Finansal Tablolar

Gelir Tablosu Analizi:
Hasilat

Sirket’in hasilati, 2025/06 donemi itibariyla 2024/06 ara dénemine gore %12,1 oraminda azalig
gostererek  1.269.225.696 TL olarak gergeklesmigtir. (30.06.2024: 1.443.865.657 TL) Bu
dénemdeki azalisin nedeni diger gelirlerdeki azahgtir. 2024 yihnda bir 6nceki yila gére %]16,1
oraninda azalarak 3.101.436.508 TL olarak gergeklesmistir. Bu azahsin sebebi diger gelirler
kalemidir. 2023 yilinda ise bir énceki yila gére %18.6 oraminda artnmigtir. Bu artisin nedeni yurt igi
gelirlerdeki artigtir. (31.12.2022: 3.117.992.179 TL)

Sirket’in satis kirthimu, yurtici gelirleri, yurt disi gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir. Diger
gelirler fiyat fark: gelirleri ve kargo ve nakliye gelirlerinden olusmaktadr.

Hasilat 31.12.2022 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
(O~ [YurtIsi Gelirler 3.136.825.238 | 3.744.203.167 | 3.112.867.856 | 1.442.757.212 | 1.332.460.983
Yurt Dist Gelirleri £4.299.313 16.235.021 B9.953.876 48.651.529 572.548
: Diger Gelirler 1.043.083 | 3.556.485 | 1.889.755 669.427 1.967.059
Toplam gelirler 3.202.167.634 | 3.763.994.673 | 3.204.711.487 | 1.492.078.168 | 1.335.009.590
N Satstan iadeler (29.899.965) | (1B.167.693) | (34.872.557) | (13.728.857) | (11.957.669)
/ Satis iskontosu (54.275.490) | (48.723.679) | (68.402.422) | (34.483.654) | (53.826.225)
Satis gelirleri, net 3.117.992.179 | 3.697.103.299 | 3.101.436.508 | 1.443.865.657 | 1.269.225.696

Kaynak: Finansal Tablolar
Satislarin Maliyeti

Satislarin maliyeti kalemi; satilan hizmet maliyeti, satilan ticari malin maliyeti, amortisman

giderleri ve satilan mamiiller maliyeti kalemlerinden olugmaktadir. Satiglarin maliveti 2025/06
donemi itibariyla 2024/06 ara dénemine gore %11,7 oraminda azahys gostererek 1.005.007.561TL
olarak gerceklesmistir. (30.06.2024: 1.137.794.680 TL). Bu dénemdeki azaligin nedeni satilan ticari

malin maliyeti kalemindeki azalistir. 2024 yilinda bir 6énceki yila gore %24,3 oraninda azalarak

2.274.435.619 TL olarak gergeklesmistir. Bu azaligin sebebi satilan ticari malin maliyeti
kalemindeki azahistir. 2023 yilinda ise bir énceki yila gére %34.0 oraminda artarak 3.004.036.582

TL olarak gergeklesmistir. Bu artisin sebebi satilan ticari malin maliyeti kalemidir. (31.12.2022:

2.241.534.623 TL)

Satislarin Maliyeti 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
I-Satilan hizmet maliyeti (27.356.402) (36.310.615) (39.249.983) (16.306.666) (6.496.914)
11-Satilan ticari malin maliyeti (2.214.016.711) | (2.966.912.052) | (2.233.456.558) | (1.121.137.143) (980.287.862)
. IH-Amortisman giderferi (161.510) (£13.915) (1.729.078) (350.871) (374.042)
M IV-Satlan mamuller maliyeti = - - - (17.848.743)
Toplam (2.241.534.623) | (3.004.036.582) | (2.274.435.619) | (1.137.794.680) | (1.005,007.561)
Kaynak: Finansal Tablolar

Genel Yonetim Giderleri

Giderlerinin detaylar1 agagidaki tabloda gsterilmektedir.

%Siﬂmt‘in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 dénemleri Genel Y&netim

Genel Yénetim Giderleri 31122022 | 31122023 | 31122024 | 30.062024 | 30.06.2025
\ Personel ficret giderleri 35856120 | 6L091.799 | 54901110 | 35030163 | 21.937.79
i Amortisman giderleri 12250242 | 10743756 | 16777066 | 13.983.274 9.089.226
Masavidlik giderleri 7 AT S 3490.812 3.51 964.809 | . 4.654.466
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Yemek giderleri 4.327.252 8.221.059 13.094.615 6.126.646 3.493.844
Tasima ve Servis giderleri 6.340.195 11.211.066 12.906.625 6.315268 3.163.804
Yonetsel sirket giderleri 1018102 4.892.887 4,122,126 2.200.056 1.805.018
Bakumn onarim giderleri 2.077.810 1110253 3463118 1.853.024 1.771.003
Elekirik su ve dogalgaz giderleri 1.957.636 3.160.286 3.694.460 1.783.956 1.641.199
Reklam ve Tamtim Eidcrlcri 470.771 936.223 2.663.140 2.117.089 1.245.538
Vergi resim harg Eil:l‘:eﬂﬂ'i 1908549 4.735.783 2408887 1.353.227 1.237.313
Haberlesme gideri 582.523 473,707 441471 207.019 405.311
Oda aidat ve harg giderleri 351.546 625.396 566830 168.277 205.687
Digier 7.204.961 25.140,106 2.930.493 9,940,305 14.666.180
Toplam 78.093.569 137.833.133 121.570.845 82.043.113 65.406.383
Kaynak: Finansal Tablolar

Genel Yonetim Giderleri, 2025/06 dénemi itibarniyla 2024/06 ara dénemine gore %20,3 oraninda
azalis gostererek 65.406.383 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 82.043.113 TL) Bu
doénemdeki azahisin nedeni personel iicret giderleri kalemidir. 2024 yilinda bir tneeki yila gére
%11,8 oraninda azalarak 121.570.845 TL olarak gergeklesmistir. Bu azalisin nedeni diger
kalemindeki azalistir. Diger kalemi baslica olarak kirtasiye gelirlerinden olusmaktadir. 2023 yihnda
ise bir énceki yila gbre %76,5 oraninda artarak 137.833.133 TL olarak gergeklesmigtir. Bu artig
diger gelirler kalemindeki artigtir. (31.12.2022: 78.093.569 TL)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 dénemleri donemleri
itibartyla Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerinin detaylari asafidaki tabloda gosterilmektedir.

Pazarlama Satis ve Dagitim

Gid ; 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
erleri

Lojistik hizmet gideri - - 191.870.500 59.372.575 39.148.241
Personel iicret giderleri 46.760.513 77.266.989 72.436.655 42,413,916 40.771.066
Amortisman ve itfa giderleri 2111.273 7.995.884 22,229 836 6.006.411 8.844.304
Depolama giderleri 5.508.271 6.784.535 2.807.164 3.370.097 5.864.866
Tasima Eid_erleri 23.124.020 42.865.848 5.434.841 9.230.641 4.922.968
Kira giderleri 1.809.676 2229385 2.111.754 472455 3.542.579
Reklam ve Tamitim giderleri 1.804.442 5.786.012 4,868,847 2.545.541 3.474.247
Temsil ve agirlama giderleri 1.943.543 2.662.716 3.387 988 1.408.253 1.041.803
Arag giderleri 3.638.385 3.360.577 2.743.270 1.195.495 975.291
Seyahat ve konaklama Eiderlm‘i §65.958 1.559.682 3.004.492 1.237.584 066.593
Akaryakit gfderieri 1.984.637 1.689.740 1.463.077 813.784 676.262
Satis giderleri 223.260 1.054.219 2.143.511 441 186 285.466
Promosyon giderleri 79.060 1.318.147 211.229 - 212,997
Danigmanhik giderleri - - - - 209.830
Bakim onarim giderleri 449,571 826.430 528309 186.727 156.149
Elektrik, su, dofalgaz giderleri 886.865 553.527 604.574 259.229 155516
Satis kampanya giderleri 257.084 161.292 8.662 3.947 33.584
Fuar giderleri 2.498 78.598 33.574 - -
Diger 4.991.364 3.360.595 3.407.335 882.525 5.834.543
Toplam 96.530.420 159.557.176 | 319.385.618 129.840.366 167.116.365

Kaynak: Finansal Tablolar

oraninda artarak 319.385.618 TL olarak gergeklesmistir.

kaynaklanmaktadir. 2023 yilind

@W]a ',_
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______

"Pazarlama, Satis ve Dagiim Giderleri, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara donemine gore
%28,7 oraninda artis gostererek 167.116.365 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 129.840.366
: inda bir nceki yila gére %1002




olarak gerceklesmistir. Bu artig personel ficret giderleri kalemindeki artigtir. (31.12.2022:
96.530.420 TL)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 dénemleri itibartyla Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler detaylan asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Yansitma geliri (*) - - - - 117.965.046
Kur fark: gﬂliri 63.222.656 | 92.126.158 64.757.612 10.289.203 18.553.164
Fivat fark: gelirleri - - 8.272.182 - 7.090.000
Tegvik Eelirleri 3.062.493 1.590.178 373.793 120.161 1.967.308
Konusu kalmayan kargihik geliri 531.521 - 4.635.122 5.363.732 60.141
Stipheli dimlwcak karsihk iptalleri 3.505.585 - 849.846 043 469 5.547
Sabit kiymet satig kani 1.372.887 1.851.292 25.868 22.654 -
Diger gelirler 10.411.273 5.329.019 16.072.595 3.298.161 7.659.215
Toplam 82.106.415 | 100.896.647 | 94.987.018 20.037.380 153.300.421

Kaynak: Finansal Tablolar
{*} 117.965.046 TL'lik vansitma gelirlerinin 99.937.000 TL'lik kisma iliskili taraflarla olan islemlere dayanmaktadir,

Esas Faalivetten Diger Gelirler, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara donemine gére %655,1
oraninda artis gostererek 153.300.421 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 20.037.380 TL) Bu
dénemdeki artisin nedeni yansitma geliri kalemidir. 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %5.9 oraninda
azalarak 94.987.018 TL olarak gergeklesmistir. Bu azahisin nedeni kur fark: geliri kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir dnceki yila gore %22.9 oraminda artarak 100.896.647 TL
olarak gergeklesmistir. Bu artig kur fark: gelirleri kalemindeki artigtir. (31.12.2022: 82.106.415 TL)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibaryla Esas
Faaliyetlerden Diger Giderler detaylari asafidaki tabloda gtsterilmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Sk

Kargihk giderleri 905.880 1.202.817 19.293 83.515 542.011
Kur fark: gideri 146.317.147 | 123.629.702 53.006.020 36.568.903 21.505.154
Sabit kiymet satig zaran - 679.993 230.950 230.951 -

Stok deger disukligi kargihk aideri - (2.782.276) - - -
TFRS 9 deger diisiikligil - 1.172.280 - - =
Diger giderler - 5.131932 12.817.273 (5.057.027) 3.140.475

Toplam 147.223.027 (130.644.444) 66.073.536 31826342 25.187.640
Kaynak: Finansal Tablolar

L

S

Esas Faaliyetten Diger Giderler, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara donemine gore %209
oraninda azahs gostererek 25. 31.826.342 187.640 TL olarak gergeklegmigtir. (30.06.2024:
31.826.342 TL) Bu dénemdeki azalisin nedeni kur farki gideri kalemidir. 2024 yilinda bir énceki
yila gére %494 oraninda azalarak 66.073.536 olarak gergeklesmistir. Bu artigin nedeni diger
giderler kaleminden kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir dnceki yila gore %11,3 oraninda
, azalarak -130.644.444 TL olarak gerceklesmistir. Bu azahs kur farki gideri kaleminden
kaynaklanmaktadir, (31.12.2022; 147.223.027 TL)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
“Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibanyla
Yatinm Faaliyetlerimden Gelirler detaylan asafidaki tabloda gosterilmektedir.

*

A
o

\¥ Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

' Kira gelirleri 8490097 | 7219927 | #1.426949 8.723.745 75.756.833

g/”am_‘\ run amach payrime NERIrE] : 17.561.181
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| Toplam | 8490.007 | 7219927 | 175212830 | 8.723.745 | 93318.014

Kaynak: Finansal Tablolar

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, kira gelirleri ve yatnm amag¢h gayrimenkul gelirlerinden
olugmaktadir. 2025/06 ara déneminde bir dnceki déneme gore %969,7 oraninda artarak 93.318.014
TL olarak gergeklesmisti. Bu artisin sebebi yatinm amagh gayrimenkul gelirlerinden
kaynaklanmaktadir (30.06.2024: 8.723.745 TL). 2024 yilinda ise bir dnceki seneye gire %2326.8
oraninda artarak 175.212.830 TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemdeki artisin nedeni yatiim
amagh gayrimenkul gelirlerinden kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir Snceki seneye gire
%15,0 oraminda azalarak 7.219.927 TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemdeki azahisin sebebi kira

3 gelirlerindeki azaligtan kaynaklanmaktadir, (31.12.2022: 8.490.097 TL)
Finansman Gelirleri
Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 dénemleri itibariyla

Finansman Giderleri detaylan asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Finansman Gelirleri 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Kur fark: gelirleri 268.444.245 | 289.889.402 50.877.834 79.373.419 36.586.273
%’ Reeskont gelirleri 5.049.781 69.226.971 43.333.273 45.737.102 48.238.584

Faiz gelirleri 12.815.456 J0.798.455 31.128.312 31.164.421 4.365.335
= Toplam 286.309.482 | 409.914.828 | 155330419 | 156.274.942 89.190.192

&1’""/ Kaynak: Finanzal Tablolar

Finansman Gelirleri; kur fark: gelirleri, reeskont gelirleri ve faiz gelirlerinden olusmakta olup;
2025/06 donemi itibariyla 2024/06 ara donemine gore %42,9 oraninda azahs gostererek 89.190.192
TL olarak gergeklesmigtir. (30.06.2024: 156.274.942 TL). Bu azalisin sebebi faiz gelirlerinden
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda bir énceki yila gre %62,1 oraminda azalarak 155.339.419 TL
olarak gergeklesmistir. Bu azahgin nedeni kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda
ise bir dnceki yila gore %43,2 oraminda artarak 409.914.828 TL olarak gergeklesmistir. Bu artisin
nedeni kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022: 286.309.482 TL)

Finansman Giderleri
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibariyla
Finansman Giderleri detaylar asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Finansman Giderleri 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Kur fark: giderleri 313.150.585 | 574.543.943 | 225.316.16] 120.276.843 | 290.134.072
Finansman giderleri 327.598.330 | 503.596.803 | 601.812.150 | 362.819.899 | 171.725.018
Reeskont giderleri 1.033.695 59.085.992 59.901.237 28.108.097 34.963.332
Faaliyet kiralamas: giderleri 1.319.747 6.772.141 18.014.566 3.008.116 4.686.302

Toplam 843,102,357 | 1.143.998.879 | 905.044.114 | 514.212.955 | 501.508.724
Kaynak: Finansal Tablolar

Finansman Giderleri, 2025/06 dénemi itibariyla 2024/06 ara dénemine gére %2,5 oraminda azalis
gdstererek 501.508.724 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2024: 514.212,955 TL) Bu dénemdeki
azalisin nedeni finansman giderleri kalemidir. 2024 yilinda bir 6nceki yila gire %20,9 oraninda
azalarak 905.044.114 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu azalisin nedeni kur fark: giderleri kaleminden
kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda ise bir dnceki yila gore %35,7 oraninda artarak 1.143.998.879 TL
olarak gergeklesmistir. Bu artis finansman giderleri kaleminden kaynaklanmaktadir. (31.12.2022:
\%%43.102.35? TL)

Dinem Net Kan
A\ Sirket, 30.06.2025 dénemi itibariyla bir énceki doneme gijfe a

alis gostererek 2.073.347 TL olarak
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

Hasilat

Sirket’in hasilati, 2025/06 donemi itibariyla 2024/06 ara dénemine gore %12,1 oraminda azahs
gostererek  1.269.225.696 TL olarak gerceklesmistir. (30.06.2024: 1.443.865.657 TL) Bu
dénemdeki azalisin nedeni diger gelirlerdeki azahstir. 2024 yihnda bir &nceki yila gore %16.1
oraninda azalarak 3.101.436.508 TL olarak gergeklesmistir. Bu azahgin sebebi diger gelirler
kalemidir. 2023 yilinda ise bir &nceki yila gére %18.,6 oraninda artmigtir. Bu artigin nedeni yurt igi
gelirlerdeki artigtir. (31.12.2022: 3.117.992.179 TL)

Sirket’in satig kinlimu, yurtigi gelirleri, yurt disi gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir. Diger
gelirler fiyat farki gelirleri ve kargo ve nakliye gelirlerinden olusmaktadr.

Hasilat 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Yurt Igi Gelirler 3.136.825.238 | 3.744.203.167 | 3.112.867.856 | 1.442.757.212 | 1.332.469.983
Yurt Digi Gelirleri £4.209.313 16.235.02] 89.953.876 4R8.651.529 572.548
|_Diger Gelirler 1.043.083 3.556.485 1.889.755 669.427 1.967.059
Toplam gelirler 3.202.167.634 | 3.763.994.673 | 3.204.711.487 | 1.492.078.168 | 1.335.009.590
Satigtan iadeler (29.899.965) (18.167.695) (34.872.557) (13.728.857) (11.957.669)
Satis iskontosu (54.275.490) (48.723.679) (68.402.422) (34.483.654) (53.826.225)
Satis gelirleri, net 3.117.992.179 | 3.697.103.299 | 3.101.436.508 | 1.443.865.657 1.269.225.696

Kaynak: Finansal Tablolar

Diénem Net Kari

Sirket, 30.06.2025 dénemi itibartyla bir dnceki déneme gore azahg gostererek 2.073.347 TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu azahig Sirket’in vergi giderindeki azali§ ile yakin seviyede gergeklestigi
gortilmektedir.

10.2.3. Ihrageimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Yoktur,

10.3. ihrageinmn borg¢luluk durumu
Sirket’in borgluluk durumunda en son ara dénem finansal tablo tarihi olan 30.06.2025 tarihinden
izahname imza tarihine kadar nemli bir degisiklik olmamstir.

Borgluluk Durumu — 30.06.2025 Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.784.410.014

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 1.784.410.014

Uzun vadeli yilkiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: harig) 894.109.121

Garantili -

Teminath z

Garantisiz/Teminatsiz 894,109,121

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplam 1.678.519.135

Ozkaynaklar 1.427.223.659
Odenmis Sermaye 120.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar / \Lhﬁ" 551.444.990

Kir veya zararda yeniden smyflandirilmayacakybiri 5§.573.137
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Kirdan ayrilan kisttlanmis yedekler 485.457.201
Gegmis yillar kdr / zaran (-) 211.674.984
Net dbnem kéri / zarari (-) 2.073.347
TOPLAM KAYNAKLAR 4.105.742.794
Net Bor¢luluk Durumu- 30.06.2025 Tutar (TL)
A. Nakit 22.781.036
B. Nakit Benzerleri

C. Alum Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 22.781.036

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 134.194.837
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 134.194.837
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 111.413.801
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 88.038.599
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 88.038.599
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 199.452.400

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thrageinimn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihl

eri itibariyla fon kaynaklan

asafidaki gibidir:
KAYNAKLAR 32022 Pay. 31.12.2023 Fay A1 12,2024 Pay 30.06.2025 Pay
Kesa Vadeli Yikimlilikler LISTHIS.508 | S1.63% 1| S58.79% LE19.000.185 | 42.84% L784.410,014 | 43.46%
Kasa Vadeli Borelanmalar 1. 473.494.657 43.28% 1.509.908.793 10.17% 1.259.036,594 33 0% 1125 540.876 2T 41%
Kiza vadeli fnaliyet B e
e bammindan Sorciar 6.171.609 0,18% 9.436.728 024% 25198484 0,67% 3171570 0.08%
Ticani Borglar 148.075.584 4. 38% 650.813.508 16.88% 244667119 bATH 628,475,481 15.31%
Mgkl ferreaffara Diceri borglar . - - - - - FILB58012 7.66%
.f.l'!giﬂ nfmgmr faraflara ricori horglar 148,975 584 4. 35% AR TERTT] 16,88% J44.067. 719 6.47% ETER R Th4%
Calganler Saplanan Favdalar "
K mda Borelur 1465685 0.10% ANTEGI0 QI1% 2.355.683 0.06% 1.3264.22) 0,08%
| Diger Barglor 53,766,046 1,55% 43.370.248 1.10% 3.340.528 0.00% 2540199 0.06%
| Tligkalf savenflere dligier borglar 2.453.529 0,07% - = : = : 0.00%
ﬂﬂ' I lareryen mﬂﬂraﬂrr borglar S03r257 1,48% 421370 248 1. 10 3. 340.528 0.09% 2540, 199 0.06%
Ertelenmiy Gelirler 16,202 548 1.07% 216.188.873 068 51.372.226 1.36% 14,409,178 0,35%
Déinem Kan Merg Wikiamlilifi 3477336 1.02% 15.686.075 0,48% 31,123,864 0.82% 2155970 0,05%
Eraa vadeli kargiliklar 1.B79.014 L) 2.452.953 0.06%% 2.805.517 0,07% 4.830.510 L12%
§ oy sationom fopdoloratbgbin. 1y iots. | oo | 24maasr | ogem | zsassir 00m% | saseso | oam
| Diger kisa vadeli vilkimlillikler - - 2431693 0.06% - - - -
Uzun Vadeli Yakimiilikler 436496003 12.82% MHIATII40 T58.436.801 20,06% 04100021 21,78%
Uzun vadeli borglanmalar 2725702009 B01% 229.007.790 5.94% 630,802,116 16.02% TI9.560. 150 18.50%
Uun vadeli faalives .
liiriabierii ok b‘-ﬁllf_ 22,446,802 0.66% 2732w 0.56% 35.180.368 0,93% 5121838 0.13%
Lizun vadeli karsihklar 11 481465 0.34% 3.822976 0, 1055 4.573 496 0.12% 4.988 354 0. 12%
Caligandare saflammn frydalara digkin ¢
uznn verclell kiaryalilerr T48l.465 0,34% I E22 976 0.10%% 4573456 0,12% LR T 0.13%
Ertelenmis verm vikimlali i 1X0.98R 537 3.821% E7.913.244 2I8% ?.E.BW.E_:’.] 2.09% 124.429. 700 1.01%
Ozkaynaklar 1.210.252.994 | 3555% | 1.246.080.706 | 32.37% | 1402807338 | 37.10% | 1427.223.659 | 34.76%
minig sermaye 41,000,000 41,000,000 1.06% 120 DL 000 3.1 7T% 120.000.000 2.90%
Semave dikzelime farklan 537,324,925 15.78% 537.324.925 13.94% 351444500 14.58% 551,444,990 13,43%
Kar veya xarands yeniden
sumflandinlmayacak birikmis diger -4 318555 -0,13% =5473.630 0, 14% 34.230.163 0.91% 56.573.137 1,38%
kapsamls pelirler veva piderer
Mokt dliwrar varfablar venrlen - -
deierlume artistors ¢ azolislary - = L0010, 648 1,08% LR OR 1 1.56%
| Digier kazanglar ! fhayyplar) 318353 0.13% 5473630 -0,14% -6, 780,983 0.18% -7.353.672 -0,15%
Kiirdan ayrilan kisatfonmig
yedekler BT.723.82) E.S'H'h lW.S]&?}“ 3.552"- )11..1!\:3.01! 12.4T% 485.457.201 11825
Gegmig villar kin / zaran {-) 30%.907.279 13,560 201. + 211674984 5.16%
M = 229.615.5 2,073,347 0,05%
F i M o
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| Toplam Kaynaklar
Kaynak: Finansal Tablolar

| 3A04.567.505 | 100.00% | 3.854.922.456 | 100.00% | 3781144324 | 100,00% | 4105742394 | 10000% ]

Sirket’in fon kaynaklar, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile zkaynaklardan olusmaktadir.
30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in kaynaklarinin yaklagik %43,46’s1 kisa vadeli yiikiimliliikler,
%21,7871 uzun vadeli yikiimlilikler ve %34,76’s1 6zkaynaklardan olusmaktadir. Sirket’in fon
kaynaklar i¢inde en 6ne ¢ikan kalem &zkaynaklar ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdir,

Sirket’in Kisa Vadeli Ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklan Temel Olarak, Kisa Vadeli Faaliyet
Kiralamasindan Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar, Diger Borglar,
Ertelenmis Gelirler, Dénem Kari Vergi Yiikiimliliigii, Kisa Vadeli Karsihklar, Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler, Uzun Vadeli Borglanmalar, Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Borglar, Uzun
Vadeli Karsiliklar ve Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in Ozkaynaklan; Odenmis Sermaye, Sermaye Diizeltme Farklari, Kar veya Zararda Yeniden
Sumflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler, Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler,
Gegmis Yillar Kan / Zaran ve Net Dénem Kan / Zaran kalemlerinden olusmaktadr.

Sirket fon durumunu ve borglanma ihtiyacim net borglanma/toplam 6zkaynaklar oramini kullanarak
izlemektedir. Net bor¢ hazir deferlerin toplam finansal bor¢ tutarindan diigtilmesiyle

e

hesaplanmaktadir.

.'I Borglanma Analizi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
/ f Toplam finansal borglanmalar 1.752.245.475 1.748.353.311 1.924.037.194 1.888.283.576
i Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 375.420.128 611.431.600 470.693.358 372.885.787
Net finansal borg 1.376.825.347 1.136.921.711 1.453.343.836 1.515.3197.780
Toplam dzkaynaklar 1.210.252,994 1.246,080,706 1.402.807.338 1.427.223.659
Net finansal borg / izkaynak oram 1,14 0,91 1.04 L.06
Kaynak: Finansal Tablolar
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
Ozet Nakit Akim Tablosu (TL) | 31.12.2022 31122023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Ei‘::{i"‘”“"“‘“d"'“ Kaynakianan Nakit - 703723614 | - 299755512 | - 743804645 | - 722288713 32,625,000
? mﬁf‘ Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 21.880.406 52,978,762 40.135.371 6.156.696 - 270518777
;i;‘:;:*m:m fyetlerinden Kaynaklanan 531.753.572 §31.782.303 $37.634.345 689,356,265 371121231
*{’nbmm-l'-’am Cevrim Farklanmin Eikisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net -193 850,448 479.048.119 53.694.329 -26.775.752 -32.022.636
Arts (Azalis)
/} i:ﬂ;" Nakit Benzerlerindeki NetArtis / | 193 850448 | 479.048.119 53.694329 | - 26775752 | - 32.022.636
Nakit ve nakit benzerleni Gizerindeki parsal
st L -320.467.364 243,036,647 -194.432.571 -119.495.070 65,784,935
' m‘;“ vebenzerlerinde meydana gelennet | gua0010 | assonnam | - Memszz | - leszrosa 97.807.571
Donem Bag) Nakil ve Nakit Berzerieri 889,737,940 375.420.128 611431600 611.431.600 470.693.358
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 375.420.128 611.431.600 470.693.358 465.160.778 372.885.787
Kaynak: Finansal Tablolar
A isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Sirket’in 2022 yilinda net dnem zaran 229.615.524 TL, isletme faaliyetlerinden nakit akisi ise
703.723.614 TL gergeklesmistir. 2023 yihnda net dénem kan 36.982.787 TL, isletme
« faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi ise 299.755.512TL olarak gerceklesmistir. 2024 yilinda
Sirket’in net donem kani 23.902.774 TL, Sirket'in igletme faaliyetlerinden nakit akisi 2024 yilinda
743.804.645 TL gergeklegmigtir. 2025 yihmn ilk alti ayinda isé
igletme faaliyetlerinden-32.625.090 TL nakit akis gerceklesmisti
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Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisi

Sirket, finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
gikislan nakit ¢ikislan gergeklesmistir. 2022, 2023, 2024 yil sonlan ve 30.06.2024 ve 30.06.2025
ara dénemleri itibanyla sirasiyla (21.880.406) TL, (52.978.762) TL, (40.135.371) TL, 6.156.696 TL
ve (270.518.777) TL tutarlarinda nakit giris/cikislan gergeklesmistir.

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisi

Grup’un 2022, 2023, 2024 vl sonlar1 ve 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara dénemleri itibaniyla sirasiyla
531.753.572 TL, 831.782.393 TL, 837.634.345 TL, 689.356.265 TL ve 271.121.231TL tutarlarinda
nakit girig/gikislan gerceklesmistir.

11.3. Grup’un 2022 wilinda bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisi (71.824) TL olup
toplamda finansman faaliyetlerinden 863.516 TL nakit girisi olmustur. Fon durumu ve
bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Net Borg / Toplam Sermaye oranmmin yitksekligi Sirket’in finansal borglanim 6deyememe riskini
gostermektedir, Net bor¢ hazir dederlerin toplam finansal bor¢ tutarindan disiilmesiyle
hesaplanmaktadir. Hazir degerler nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatnmlar
hesabinda yer alan vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Toplam sermaye &zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in igbu Izahname kapsamindaki finansal dénemler itibaniyla borgluluk durumu ile séz
konusu borglarin 6zkaynaklara olan oranlar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Borglanma Analizi (TL) 31122022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Toplam finansal borglanmalar 1,752.245.475 1,748.353.311 1.924.037.194 1.888.283.576
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 375.420.128 611.431.600 470.693.358 372.885.787
Net finansal borg 1.376.825.347 1.136.921.711 1.453.343.836 1.515.397.789
Toplam Gzkaynaklar 1.210.252.994 1.246.080.706 1.402.807.338 1.427.223.659
Net finansal borg / Gzkaynak oram 1,14 0,91 1.04 1,06

Kaynak: Finansal Tablolar

Sirket’in net borg/6zkaynaklar oram 30.06.2025 tarihi itibariyla 1,06, 31.12.2024 tarihi itibariyla ise
1,04, 31.12.2023 tarihi itibanyla 0,91 ve 31.12.2022 tarihi itibariyla 1,14 olup Sirket net borg
pozisyonundadir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

|zahname tarihinden itibaren 12 ayhk bir dénem igin Thragei'mn isletme sermayesi mevcut
yiikiimliiliiklerini kargilamada yeterlidir. Thraggimin 12 ayhk siirenin sonunda isletme sermayesi
sikintisi yasamayacag tahmin edilmektedir.

Net igletme sermayesi firmanmn likit varliklan ile kisa vadeli borglarim karsilama yetenegini gosterir
ve temelde dénen varhklar ile kisa vadeli yiikiimliililkler arasindaki fark olarak hesaplanir. Buna
gore, izahnamede incelenen finansal dénemler itibaniyla Sirket’in net isletme sermayesi asagidaki

tabloda sunuldugu gibidir:

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
A. Donen Varhiklar 2.557.861.123 2951645022 | 2.627.999.341 2.650.359.618
B. Kisa Vadeli Yokomlalikler 1.757.818.508 2.266.364.501 1.619.900.185 1.784.410.014
Net isletme Sermayesi (A-B) 800.042.615 685.280.521 1.008.099.156 865.949.604

Kaynak: Finansal Tablolar




11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak ©nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simrlamalar haklkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yiinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi duran varhklar igin éngiriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELiSTiRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fivatlarinda giriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Tiirkiye'de ve diinyada meydana gelen politik ve ekonomik gelismeler, piyasa kosullar,
sektorel dinamikler ve gayrimenkul sektoriindeki yatinm egilimleri, Sirket’in faaliyet
gisterdigi sektorii etkileyen baglica unsurlar arasindadir.

Buna ek olarak, finansmana erisim ve finansman maliyeti, dviz kurundaki dalgalanmalar ve
enflasyon beklentileri de sektor iizerinde 6nemli etkilere sahiptir.

Sirket’in faalivet gosterdigi sekttirler 6zelinde gergeklesen egilimler asagida sunulmaktadir.

TUIK tarafindan yayimlanan perakende satis hacim endeksi verilerine gire, “ses ve goriintii
cihazlar, hirdavat, boya ve cam, elektrikli ev aletleri, mobilya vb.” iiriin gruplarin1 kapsayan
sektérde Son bir yilhk dénemde yilhik bazda yaklasik %9 oraminda artis gergeklesmistir.
Bu artig, tiiketici talebinde toparlanma e@ilimine ve satis hacimlerinin istikrarh sekilde
yiikseldigine isaret etmektedir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endeksin de ayhk
bazda pozitif seyretmesi, sektdrdeki biiyiimenin gecici degil, kalict bir toparlanma egilimi
igerdigini gostermektedir.

Hasilat bilyiik 6lgiide 6neeki dénemlerle paralel seyretmis olup, satis hacminde simirh bir artig
goriilmektedir. Briit kir marjinda ise sinirh diizeyde bir azalma meydana gelmistir.

Sirket’in satiglarini  gergeklestirdii makine tiirleri genel olarak benzer performans
gdstermistir. Satis kompozisyonunda belirgin bir degisiklik bulunmamakta, hirdavat ve
makine satislan paralel bir egilim izlemektedir.

Birim fiyat ve adet bazinda satislarda ¢arpici bir deg@isim bulunmamaktadir. Uriin satis

“iyatlan, ABD Dolan endeksli olup Merkez Bankasi'min giinlilk déviz kuru esas alinarak
belirlenmektedir. Bu nedenle satis gelirlerinde kur dalgalanmalarindan dogrudan etkilenme
simrh diizeyde gergeklesmektedir.

= pERnerastis

Dénem iginde stok seviyesi artmug, buna paralel olarak stok devir hizi azalmigtir, Sirket,

ilk k doneminde satisa dongsmé
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13.2. Thrageimn beklentilerini onemli blgiide etkileyebilecek edilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu Izahnamenin 5. Boliimiinde Sirket ve iginde bulundugu sektére iligkin riskler ile ilgili
olarak belirtilen olasi riskler disinda Ihraggr’min cari hesap yil iginde faaliyetlerini ve
beklentilerini 6nemli dlgiide etkileyebilecek bilinen bir egilim, belirsizlik, talep, yiikiimliiliik
veya olayin olmadi@ degerlendirilmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. ihragemmn kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha Once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ishbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihragginin genel organizasyon semasi:

Yanetim Kuruly

Genel Midir
== -

| Satis ve Pazaralama Saitig Sonrasd
Direkibriigi Hizmatleri

|
Bélgeier ve Operasyeal | Marka Yonatimi i cdombimormibed Magata Yiratimd Wl Xacitom Lot Tinelisisi Tt Cowleh

| [
PO — Marka Safi bt Misieri Temsilcisi Taniim Ekiti bk

|
Milstesi Te ; Fedek Parta
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15.2. idari yapr:

15.2.1. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi | Son 5 Yilda ihraceida | Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler | Kalan Girey
Siiresi (TL) (%)
Dursun Yonetim Abdurrahman | Ynetim Kurulu Baskan | 26.04.2026/ 5 780.000 0,65
Topgu Kurulu gazi Mah. Ay - 13 giin
Uyesi imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancakiepe /
istanbul
Abdullah Yanetim Abdurrahman | Yénetim Kurulu Baskan | 26.04.2026/ 5 750.000 0.63
Topgu Kurulu gazi Mah. Yardimeisi Ay — 13 giin
Uyesi imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancakiepe /
Istanbul
Adnan Topgu | Y&netim Abdurrahman | Yinetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026/5 1.128.700 0,94
Kurulu gazi Mah. Ay — 13 giin
Uyesi Imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancaktepe /
istanbul
Omer Faruk | Yénetim Abdurrahman | Yénetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026/ 5 T47.500 0,62
Topgu Kurulu gazi Mah, Ay — 13 giin
Uyesi Imamoglu Sk,
A Blok No: 2
Sancakiepe /
istanbul
Mehmet Yonetim Abdurrahman | Yénetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026/ 5 240,000 0,20
Talha Topgu Kurulu gazi Mah. Ay —13 giin
Uwesi imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancakiepe /
Istanbul
Muhammet | Yonetim | Abdurrahman | Yénetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026 /5 68.900 0,06
Yusuf Topeu | Kurulu gazi Mah. Ay — 13 giin
Uyesi Imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancaktepe /
Istanbul
Ali Reis Yinetim Abdurrahman | Yonetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026/ 5 500.000 0,42
Topgu Kurulu gazi Mah. Ay - 13 giin
Uyesi imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancakiepe /
Istanbul
ismail Furkan | Yonetim | Abdurrahman | Y&netim Kurulu Uyesi | 26.04.2026 / 5 100.000 0,08
Topgu Kurulu gazi Mah. Ay =13 giin
Uyesi Imamogiu Sk.
A Blok No: 2
Sancaktepe /
istanbul
Bilbasar Yénetim Abdurrahman | Yénetim Kurulu Uyesi | 26.04.2026 /5 0.00 0,0
Demircan Kurulu gazi Mah, ve Genel Miidiir Ay — 13 giin
Uyesi imamoglu Sk.
A Blok No: 2
Sancaktepe /
Istanbul

chA




Yonetim kurulu fiyelerinin ihraggr diginda yiiriittiikleri gorevler agagida verilmistir.

. :;_'i'm Sirket Adi Girevi
D Topgu Holding ﬁ;_.S Yinetim Kurulu Baskam
Ténco Topgular Endistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Ortak
Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tagimacilik ve Yatinim A.S. Yinetim Kurulu Baskam
Abdullah Topgu Holding A‘.‘s Ynetim Kurulu Bagkan Yrd.
Toncn Topgular Endiistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tasimacilik ve Yatinim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
A Topeu Holding A.S . Yonetim Kurulu l:J}fesi
Touag Topgular Endistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
; Pé Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tasimacilik ve Yatirim A S. Yénetim Kurulu Uyesi
AliReis | Topsu Holding A.§ Yonetim Kurulu Uyesi
% Torei Topgular Endiistriyel Uretim ve Yatmm A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi
Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tagimacilik ve Yatirim A.S. Yinetim Kurulu Uyesi
£ Mehmet | 1oPSu Holding A.§ Yénetim Kurulu Uyesi
Talha Topgular Endiistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Yinetim Kurulu Bagkan
;)JM’ Topen Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tasimacilik ve Yatinm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Revo Endiistri Makina Teknolojileri A.S. Yinetim Kurulu Uyesi
Muhammet | 10PSU Holding A.§ Yonetim Kurulu I;Tyssi
/ Yusuf Topgular En:‘!'!tstriyel Uretim ve Yatirim A.S. Y&nct!m Kurulu l_J:,resE
Topgu Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tagimacilik ve Yatinm A.S. Yaénetim Kurulu Uyesi
Revo Endiistri Makina Teknolojileri A.S. Yiénetim Kurulu Uvesi
Omer Topgu Holding A.S Yénetim Kurulu Uyesi
Faruk Topgular Endistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Ortak
Topgu Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tagimacilik ve Yatinm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ismail Topgu Holding A.S Ortak
Furkan Topgular Endistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Ortak
Topgu Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tagimacilik ve Yatinm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Bilbasar Topgu Holding A:$ _ Ydnetim Kurulu Uyesi
Dbt Topgular Endiistriyel Uretim ve Yatinm A.S. Miidir
Mar Teknolojik Hizmetler Depolama Tasgimacilik ve Yatinm A.S. Genel Midiir
f/ 15.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyadi | Gorevi is Adresi Son 5 Yilda ihragoida Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler
UJJ/ (TL) (%)
Bilbasar Yénetim | Abdurrahman | Yénetim Kurulu Uyesi ve 0,00 0,00
Demircan Kurulu gazi Mah. Genel Midir
Uyesi ve | Imamoglu Sk.
Genel | A Blok No: 2
i Midiir | Sancaktepe /
M Istanbul
15.2.3. ihracgi son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemnin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamis olup, Sirket’in istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulus
tescil tarihi 21 Aralik 1981°dir.

15.2.4. Thraggmin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde siz sahibi olan personel
( \ile ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Topgu, Abdullah Topgu, Adnan Topgu, Omer Faruk Topgu, Ali Reis Topgu 3. Derece
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Mehmet Talha Topgu, Dursun Topgu'nun ofludur. Muhammet Yusuf Topeu, Adnan
Topgu’nun ogludur. Ismail Furkan Topgu, sirket ortaklarindan Mustafa Topeu’nun ogludur,

15.3. ihrageimin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yinetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Denetim,
Son Durum W:_‘:a“:t
Yﬁnm‘jmt fcrada | SonSYilda | ltibariyle ﬁn"::s
. 2 .| Kuruluna [k Gorevli Oriakhkia Ortakhk
Adh Sovad Cinsiyet Giirevi Meslegi Secildigi Olup Ustlendigi Disinda AI:rt:::ikl 5
Tarih Olmadi@ |  Gérevler Al !
Gérevier | Deneyime
Sahip Olup
Olmadif
DURSUN " Yonetim l Imda_ Yiinetim Yinetim
TOPCU Erkek Kurulu g Adum 25.12.1981 Gﬁm'fh Kurulu Kurulu Var
stkalm Degil B?.skalm B:ilsml
ABDULLAH “Q;Ti'?f lerada &nrco:ri“tf ?.'éff.'.'?
TOPCU Erkek Baskan Is Adanm | 13.03.1992 Gorevli Basken Baskan Var
Yardimeisi Emgil Yardimeisi Yardimicis
. rada ;
Yonetim . Yénetim Yinetim
ADNAN TOPCU Erkek Kuruly Chvesi i; Adam 13.03.1992 Elt}aerg’lh sunstis Ovest | Boruly I:lyl:s‘i Var
o lerada
ALI REIS Yanetim e Yianetim Yiinetim
TOPCU Erick Kurulu Uyesi I5 Adami 23.12.198) chwv !““ Kurulu Oyesi | Kurulu Oyesi i
= = lerada
MEHMET Yiinetim k Yonetim Yonctim
TALHATOPCU | B¢k | iy Oyesi | 15/Adam1 | 30.03.2010 GI;“’”“ 1 [ Kunulu Uyesi | Kurulu Oyesi var
s lernda i T
MUHAMMET Y¥onetim 5 Yanclim Yianetim
vusUFToPgU | Ekek | b Gyesi | [5Adame | 30.03.2010 Gﬁ}f' Kurulu Uyesi | Kurulu Oyesi Var
OMER FARUK Yénetim lerada Yonetim Yéinetim
TOPCU Erkek Koruly Dyes Is Adam 12.03.1992 Gisrevli Kuruln Oyesi | Kuruly Oyesi Var
ISMAIL 3 lerada = T
Yinetim . Yimelim Yinetim
FTl:JgPI‘(:TJN Erkek | b Oyesi Is Adamu | 19062017 (:g:gin Kurula Oyesi | Kuruly Oyes Var
. crada . >
BILBASAR Yanetim = Yanetim Yiinetim
DEMIRCAN Frhkek Kurulu Oyesi Is Adam 10:102019 G[i-glh Kurulu Oyesi | Kurulu Qyesi Ver

15.4. Yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya

— ortagy oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu

yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@mmn halen devam edip

etmediZine dair bilgi:
Grup icinde Aldig ‘ri.}rup ’ Grup Disinda tarup : Gireve
Adi Soyadi | Girevi Girevler ve Sirket glndenl Aldigy Som & Depndaki d
ya Unvasi Hissedarhk | Yilik Gorevler | Hissedarhk d -
Durumu | ve Sirket Unvam | Durumu et
Dursun | Yénetim | yynetim Kurulu Bagkani / | %13 i i Devam
Topeu Kurulu | 7opey Holding A.$. Ediyor.
Uyesi
Ontak / Topgular Devam
Endstriyel ve Yatirim AS. | 109 i ” Edivor,
Yonetim Kurulu Bagkan /
Mar Teknolojik Hizmetler %125 ) Devam
Depolama Tasimacilik ve ' - Ediyor.
Yatirim A.S.
Abdullah | Yénetim | Yénetim Kurulu Bagkan %125 B
Yardimeis: / Topgu E‘ﬁ : - - Edi nT
Holding A.S. , [ ORaE.
TERA
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Grup Iginde Aldigs . (:,'rup s Cruy Dsaics Swap . | Gireve

Adi Soyady | Girevi Giirevler ve Sirket e AT Som 3 Drpsm dakl devam

4 s Hissedarlk | Yilik Gorevler | Hissedarlik du;m
Durumu | ve Sirket Unvami | Durumu !
Yonetim Kurulu Oyesi/  |oz10
Topgular Endiistrivel ve - - E:vam
Yatinm A.S. Gt
Yénetim Kurulu Oyesi /
Mar Teknolojik Hizmetler %12.5 i i Devam
Depolama Tasimacilik ve - Ediyor.
Yatinm A.S.
Adnan | Ydnetim | Yonetim Kurulu Oyesi/ [, o o ) Devam
Topeu Kurulu | Topgu Holding A.S. v ) Edivor.
es Yénetim Kurulu Uyesi / D
Topgular Endiistriyel ve | %15,05 - - o
Yatinm A.S, yor.
Yonetim Kurulu Uyesi /
Mar Teknolojik Hizmetler 041881 } _ Devam
Depolama Tagimacilik ve ! Ediyor,
Yatrim A.S.
Omer Faruk | Yonetim | yipetim Kurulu Uyesi / %12,46 i Devam
Topeu | Kurulu | Topey Holding A.S. i Ediyor.
Uwesi
Ortak / Topgular %10 ) i Devam
Endilstriyel ve Yatinm A.S. Edivor.
Yinetim Kurulu Baskan
Yrd. / Mar Teknolojik P
Hizmetler Depolama %12,5 : : i
Tasimacilik ve Yatirim TRk
AS.
Mehmet | Yénetim Ortak / Troy
Talha Topeu | Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi / %4 Games Oyuncak %50 Devam
Uyesi | Topgu Holding A.S. I¢ Dig Tic. Ltd. Ediyor.
Sti.
Yionetim Kurulu Baskan / D
Topgular Endiistrivel ve %471 - - Edivor
Yatirim ALS, s
Yénetim Kurulu Uyesi /
Mar Teknolojik Hizmetler %6.25 i _ Devam
Depolama Tasimacilik ve Ediyor
Yatirim AS.
Yonetim Kurulu Uyesi/
Devam
Revo Endiistri Makina o " - Ediyor
Teknolojileri A.S.

Muhammet | Yonetim | Yonetim Kurulu Oyesi/ [, ) Devam
Yusuf Kurulu | Topgu Holding A.S. ! i Ediyar.
Topn Myes Yénetim Kurulu Uyesi / Dev

Topgular Endilstriyel ve | %0,92 - - Ty
Yatinm A.S. Y
Yanetim Kurulu U =ig qg skine Devam
TDP May/ T eknolojik ; pre ,...m :( ‘
/ 3 oL,
Ty 32
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Grup icinde Aldig ; l.'l}rup ; Gy Mg Gireve
Adi Soyadi | Girevi Girevler ve Sirket Ayindekl A s % D Gkl devam
Yivani Hissedarhik | Yillik Gorevler | Hissedarhk d
Durumu | ve Sirket Unvami | Durumu VPR
Depolama Tasimacilik ve
Yatirim ALS.
Y onetim Kurulu Uyesi /
Devam
Revo Endiisiri Makina ™ B Ediyor.
Teknolojileri A.S.
AliReis | Yénetim | . %8.33 Ortak / Ara
Topgu Kuryly | Yonetim K“_“"'“ Uyesi/ * Malburiye A.S. Devam
Uyesi Topgu Holding A.S. Ediyor.
Yénetim Kurulu Uyesi / Ortak /T4 D
Topgular Endiistriyel ve 66,67 Teknoloji A.§. E;.:ram
Yatinm A.S. oL
Ortak / Alya
Tasiyic
Yénetim Kurulu Uyesi / ;Sjstn-r:i:n i
Mar Teknolojik Hizmetler %833 gaat Aod- Devam
Depolama Tagimacihik ve ' Ediyor.
Yat AS.
AL Ortak / Mam
Siirekli Enerji
Cozlimleri A.S.
Ismail | Yénetim . Ortak / Tebur Dig Devam
Furkan | Kuruly | Omak/Topsu Holding A.§. | %1,67 Tic. Ltd. Sti Ediyor.
Ti Uyesi
e Y& | Ortak / Topgular %1.33 Devam
Endilstrivel ve Yaurnm A.S. i ) Ediyor.
Yonetim Kurulu Uyesi /
Mar Teknolojik Hizmetler %167 Devam
Depolama Tasimacilik ve : ) Ediyor.
Yatirim A.S.
Bilbasar | Yénetim | Yanetim Kurulu Uyesi / Devam
Demircan | Kurulu Topgu Holding A.S. B i Ediyor.
Uyesi | irket Madird / Topgular ) Devam
Endiistrivel ve Yatinm A.S. B Ediyor.
Genel Midir / Mar
Teknolojik Hizmetler N Devam
Depolama Tasimacilik ve B Ediyor.
Yatinm A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi /
o . Devam
Revo Endiistri Makina - - Ediyor.
Teknolojileri A.5.

YATIRI

15.5. Son 5 yilda, ihraceimin ybénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat,
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dulandlrmllk sahtecilik, guw:m
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banka veya kredi kartlarmin kitiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakeih@i veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma velveya
hiikiimliiligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢inin mevcut yionetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personelin, ybnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifiine veya
ihraggidaki diger ybnetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yionetimde sbz sahibi personel ile ihrager son 5 wil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde sioz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya list ybnetimde girev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageinin ¢ikardifr ve yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragginin yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personelinin; ihrace: ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
-'stz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

N 1

Hesap Adi : 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Yonetim Kurulu Uyeleri Huzur

Hakk: (TL) 0,00 0,00 0,00 0,00
Ydnetimde S6z Sahibi Personel

Ucretleri (TL) 2.184.040,60 | 5.255.282,77 | 16.470.650,40 | 7.863.304,47
Toplam (TL) 2.184.040,60 | 5.255.282,77 | 16.470.650,40 | 7.863.304,47
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9,«../'* Adi Soyad: Son 5 Yilda Thraceida Gorev Siiresi / Kalan
f Ustlendigi Girevler Girev Siiresi
Dursun Topgu Yonetim Kurulu Bagkam 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarihine kadar)
Abdullah Topgu Ydnetim Kurulu Baskan 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
Yardimeis: tarihine kadar)
Adnan Topgu Yénetim Kurulu Uyesi 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
4 tarihine kadar)
Omer Faruk Topgu Yénetim Kurulu Uyesi 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarihine kadar)
Mehmet Talha Topgu Yonetim Kurulu ijesi 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarihine kadar)
Muhammet Yusuf Yionetim Kurulu Uyesi 3 y1l/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
A Topeu tarihine kadar)
Ali Reis Topgu Yénetim Kurulu Uyesi 3yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarthine kadar)
Ismail Furkan Topgu Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarihine kadar)
Bilbasar Demircan Yonetim Kurulu Uyesi 3 yil/ 5 ay 13 giin (26/04/2026
tarihine kadar)

16.2. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
tdeyebilmek i¢in ihraggimin veya bagh ortakhklarmmn ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihra¢einin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin gbrev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Yonetim kurulu iiyeleri 26/04/2023 tarihli genel kurulda ii¢ sene igin ydnetim kurulu iiyesi
olarak secilmistir. Izahname tarihi itibariyla kalan gérev siireleri 5 ay 13 giindiir (26/04/2026
tarihine kadar).

Yionetimde Stz Sahibi Personel:

Yinetimde soz sahibi personel listesi agagidaki tabloda sunulmustur.

Adi Soyadh S_un 5  Yilda ihraceida Gorev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Girevler Gorey Siiresi

Bilbasgar

Dt Genel Midiir 2019 / Devam Ediyor
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo diénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve yiinetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiina dair ifade:

Yoktur.

17.3. ihra¢eimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin giirev tamimlari:

Sirket’in [zahname tarihi itibari ile meveut yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi yukanda
verilmektedir. Sirket Esas S&zlesmesi'nin “Yonetim Kurulu Toplantilari ve Komiteler”
baglikli 8. maddesi uyarinca yonetim kuruluna bagh olarak faaliyet gisterecek olan Kurumsal
Yonetim Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
kurumsal yonetim ilkeleri ve sermaye piyasasi mevzuati ile difer mevzuat hiikiimleri
gergevesinde kurulur. Bu komitelerin baskan ve iiyeleri kurumsal yénetim ilkeleri ve ilgili
mevzuat gercevesinde yonetim kurulu tarafindan belirlenir. Bu komitelerin gérev, vetki ve
sorumluluklari ile galisma usul ve esaslari yénetim kurulu tarafindan kurumsal yénetim
prensipleri dahilinde olusturulur. Yonetim kurulu Sirket’in ihtivaglarnm dikkate alarak bu
komiteler haricinde ilave komiteler olugturabilir. Bu komitelerin iiyeleri ile ¢calisma usul ve
esaslan yénetim kurulunca belirlenir.

Bu dogrultuda Sirket tarafindan Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi halka arzi takiben alinacak yénetim kurulu
karariyla kurulacaktir ve sz konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri atanacaktir. Komitelere yapilacak olan
atamalar Sirket’in halka arzim takiben Kurul'un Kurumsal Yonetim Tebligi'ne (11-17.1)
uyum cgercevesinde goreve baglayacak olan bafimsiz yénetim kurulu iiyelerinin géreve
bagladig: tarih itibariyla veya en ge¢ Sirket'in halka arzindan sonra Sirket tarafindan
yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin gergeklestirilecegi tarih itibariyla yapilacak ve
komiteler isbu atamalarin yapildia tarih itibariyla faaliyetlerine baslayacaklardir. Kurul'un
kamunun aydinlatilmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalari
yapilacaktir,

17.4. ihracemin Kurulun  kurumsal yionetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Kurumsal Yonetim” bashkli 19°uncu maddesi uyarinca, Sirket
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunca uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yénetim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu
kararlan gegersiz olup Esas Sizlesme’ye de aykin kabul edilir.

Kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan $nemli nitelikte sayilan islemlerde,
iligkili taraf iglemlerinde ve tigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uygun
hareket edilir.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylannin ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul'a
bagvuran ortakhklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanma kadar
liglineli grupta yer alan ortakhiklarn yiikiimliiliiklerine tabi olacagi belirtilmistir. Dolayisiyla
Sirket, Kurul’ca yeni listenin ilamna kadar iigiincti gruptaki ortakliklarin yiikiimliilitklerine
tabi olacaktir, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket'in
borsada islem g6rmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarimin borsada islem gormeye
baglamasindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi'ne
uyum siirecini tamamlanus olacaktir.

e



17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrageimmin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Yatinme iliskileri boliimil tiim galigmalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya Gzen gdstererek genel hatlariyla asafidaki temel faaliyetleri
yerine getirmeyi amaglamaktadir:

e Yaturnmecilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ve yatirimeilara iliskin kayitlarin
saghikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasimi saglamak, MKK nezdindeki islemleri
yiiriitmek,

e Yatinmeilann Sirket ile ilgili yazilh bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde karsilamak
ve gelen sorulan yamtlamak,

e Genel kurul toplantilannda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
hazirlamak,

Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli nlemleri almak,
Kurumsal yonetim, kamuyu aydinlatma ve ilgili her hususun, sermaye piyasasi
mevzuatina ve ilgili diger tiim mevzuata uygun sekilde ve kapsamda gergeklesmesini
gozetmek ve izlemek, mevzuat geredi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile
iletigimin koordinasyonunu saglamak, yatinmeilarla ve analistlerle goriismeler
gergeklestirmek iizere konferans, panel, seminer ve yerinde tamitim toplantilarina
katilim saglamak.

Kurumsal Y&netim Teblig kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve borsada islem
gormeye baslamas: i¢in Kurul’a bagvuran ortakhklarin, paylanmn borsada islem gérmeye
baslamas) tarihinden itibaren 6 (alt1) ay igerisinde yatinme: iliskileri béliimii olusturma ve bu
béliimiin dogrudan bagh olarak ¢alisacagi yatinmei iligkileri boliimii yoneticisini belirleme
yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasas: lisanlarina sahip
personel istihdam edilmemigtir. Sirket bu dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren en geg 6 (alti) ay i¢inde ve en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlan
saglayan personel (yatirimer iligkileri boliimii yéneticisi) atamasim gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi biilge itibariyle personelin
daghim hakkinda aqiklama:

SHTRE

TR

) 3

Sirket’in finansal tablo donemleri itibarivle personel sayilan asagidaki tabloda yer almaktadir:

2022 2023 2024 2024/6 2025/6

Personel Sayisi 112 112 128 99 127

S

30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibaniyla
Sirket ¢alisanlarimin sayisi asafidaki tabloda gdsterilmektedir:

% Departmanlara Gore Personel Sayisi Dagilimi
f _ 31.12.2022 31.12.2023 | 31.12.2024 30.06.2025
* . Idari Personel Sayisi 8 8 6 27
Depo Personeli 28 29 25 7
Satis ve Pazarlama Personeli 44 42 44 43
Satig Sonrasi Servis Hiz. Personeli 32 33 30 29
Uretim Personel Sayisi - - 23 20
TERA
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihragceinin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinetimde sioz sahibi olan personelin ihraceimn paylarina yinelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
- 18.2.3. Personelin ihrageiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
ﬁ— Yoktur,
— 19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrag¢imn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel Kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
biyle kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

o

Sirket’in 10 Eyliil 2025 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantisi ve son durum
itibariyla, Sirket’in giincel pay sahipligi asagidaki gibidir.

Tablo:1 Dofrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortafin; Sermaye Pavi / Oy Hakki
Adi Sovadi 10 Eyliil 2025 Son Durum
(TL) (%) (TL) (%)
Topgu Holding A.S. 114.500.000 9542 114.500.000 9542
Dursun Topeu 780.000 0,65 780.000 0,63
Adnan Topeu 1.128.700 0,94 1.128.700 0,94
Abdullah Topeu 750.000 0.63 750.000 0,63
3 Omer Faruk Topeu 747.500 0,62 747.500 0,62
M Mustafa Topcu 400,000 0,33 400,000 0,33
Ali Reis Topgu 500.000 0.42 500.000 0.42
g!-;% Mehmet Talha Topgu 240.000 0,20 240.000 0.20
M Enes Topeu 240.000 0,20 240,000 0,20
Sevma Topeu 240,000 0,20 240.000 0,20
Hacer Giineri 164.600 0,14 164.600 0,14
7 Muhammet Yusuf Topgu 68,900 0.06 68.900 0,06
! Omer Topeu 68.900 0,06 68.900 0.06
I Nevra Topeu Mckoy 68.900 0,06 68.900 0.06
Ali Ulvi Topeu 2,500 0,0021 2,500 0,0021
ajf Ismail Furkan Topgu 1 00.000 0,08 100.000 0,08
TOPLAM 120.000.000 %100 120,000,000 %100
1ER
ENKUL ERLER
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Sirket sermayesinin %95,42"sine sahip olan Topgu Holding A.S. nin ortakhk yapisi asafiidaki

tabloda yer almaktadir.
Tablo 2: ihragg) Sermayesinde Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermave Payi/ Oy Hakki
Ticaret Unvam/ 10 Eyliil 2025 Son Durum
i L) %) (IL) (%)
q Dursun Topeu 3.250.000 13,00 3.250.000 13,00
Adnan Topeu 4.702.918 18,81 4.702.918 18,81
* | Abdullah Topeu 3.125.000 12,50 3.125.000 12,50
Omer Faruk Topeu 3.114.583 12,46 3.114.583 12,46
W Mustafa Topgu 1.666.667 6,67 1.666.667 6,67
= Ali Reis Topgu 2.083.333 8,33 2.083.333 8.33
Q(wb Mahmut Sami Topgu 2.083.333 8,33 2.083.333 8.33
Mehmet Talha Topgu 1.000.000 4,00 1.000.000 4.00
f Enes Topgu 1.000.000 4,00 1.000.000 4,00
Seyma Topeu 1.000.000 4,00 1.000.000 4,00
Hacer Giineri 685.833 2,74 685.833 2,74
@4:;, Muhammet Yusuf Topgu 287.083 1,15 287.083 1,15
\ | Omer Topgu 287.083 1,15 287.083 1,15
A Nevra Topgu Mckoy 287.083 1,15 287.083 1,15
Ali Ulvi Topeu 10.417 0.04 10,417 0,04
Ismail Furkan Topeu 416,667 1,67 416.667 1,67
TOPLAM 25.000.000 100,00 25.000.000 100,00
19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarn sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
: bulunmadifina dair ifade:
;“H‘l’( Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 (yiizde besi) asan

rubu paylara iliskin oyda imtiyaz, TTK madde 479°da sayilan hususlarda alinacak kararlar
i¢in uygulanmaz. Sirket'in Esas Sozlesmesi’nin 7. Maddesi uyarinca yonetim kurulu iiye
sayisinin yansi (A) grubu pay sahibi olan ortaklar veya bu ortaklarin gisterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul'ca segilir. Sirket ortaklanmin (A) grubu ve (B) grubu olarak sahip

+ oldugu paylar asagidaki sekildedir:

ortaklarin sahibi oldugu (A) grubu paylarin yénetim kuruluna aday gésterme imtivazi ve oyda
imtiyazi olup, her bir (A) grubu pay sahibine genel kurulda 5 (bes) oy hakk: vermektedir. (A)

Sermayedeki Payi
Grubu Tutar (TL) Orami (%)

1 ; A 30.000.000 25
Topgu Holding A.S. £4.500.000 70,42

B
Dursun Topgu B 780,000 0,65
Adnan Topgu B 1.128.700 0,94
Abdullah Topgu B 750,000 0,63
Omer Faruk Topgu B 747.500 0,62
Mustafa Topeu i - 400.000 0,33

Pay Sahibinin Adi Soyad:

i F i

| Bais-Topeu_ _ ol il 2 500,000 0,42
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PO oL . 2o #I?( Ao 3N o V0.2 1 '/ e YATIRAM MENKULDIGHATER
il BiEaT Sancahtepe | st o p ) o: 183088 d
e :,,_ufusq r.:ﬂ:mg / '. ' ol l'.'I'E 51}?340&5 safinl 18 u ONEM & Tl

Wi b K] EUm



1o

L

_n

¥

-

S&HVUK

Mehmet Talha Topgu B 240.000 0,20
Enes Topgu B 240.000 0,20
Sevma Topgu B 240.000 0,20
Hacer Giineri B 164.600 0,14
Muhammet Yusuf Topgu B 68.900 0,06
Omer Topgu B 68.900 0,06
MNevra Topgu Mckoy B 68.900 0,06
Ali Ulvi Topgu B 2.500 0,0021
{smail Furkan Topgu B 100.000 0,08
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:
Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldu@u) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Yonetim kuruluna aday 1 30.000.000 25
gosterme ve oyda
imtivaz
B Nama Imtivaz yoktur ) 90.000.000 75
TOPLAM 120.000.000 100

Aday Gisterme Imtiyazi: Sirket’in Esas Stzlesmesinin 7. Maddesi uyarinca yonetim kurulu
iiye sayisimin yarisi (A) grubu pay sahibi ortaklar veya bu ortaklarin gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul’ca secilir, Yonetim kurulunun tek sayidan olugmasi halinde 1/2
orammin hesaplanmasinda bulunan say: asagi yuvarlamir. Soyle ki bagimsiz iiyeler dahil
olmak {izere yénetim kurulu iiye sayisinin toplam 5 iiyeden olugmas: halinde 2 iiyesi, 6 veya 7
fiyeden olusmasi halinde 3 {iyesi, 8 veya 9 {iyeden olusmas: halinde ise 4 iiyesi, 10 veya 11
iiyeden olusmas: halinde ise 5 iiyesi, 12 iiyeden olugmas: halinde ise 6 iiyesi, (A) grubu pay
sahibi ortaklar veya bunlarin gisterecedi adaylar arasindan segilir.

Oyda Imtiyaz: Genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakk:
verir. Her bir (B) grubu pay sahibinin ise 1 (bir) oy hakk: vardir.

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde do@rudan veya dolayh olarak ihraceinin yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiyr kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret
unvani, yénetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamlmasimi engellemek
i¢in alinan tedbirler:

Sirket paylarimin %95,42°si Topgu Holding A.$.’ye ait olup, Topgu Holding A.§. Topgu
ailesine mensup aile {iyeleri tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket dolayli olarak Topgu
Holding A.S. de ger¢ek kisi ortak olan aile tiyeleri tarafindan ortak kontrol edilmektedir,

Sirket Esas Sozlesmesi, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri
disinda Sirket yonetim hakimiyetinin kotiiye kullamlmamasina iligkin ozel bir tebdir
alinmamistir.

Mevcut pay sahipleri arasinda yénetim hakimiyetini saglamak amaciyla sozlii ya da yazih bir
anlasma da bulunmamaktadir.

19.5. Thraceimin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih a¢iklama:

iliskili Tarafin Adi-Soyady/Ticaret Unvami

iliskili Taraf Sayiimasinin Gerekgesi

Topgu Holding A.S.

Tiizel Kisi Ortak

Topgular Endiisirivel Uretim Yai. A.S.

Benzer ortaklik yapisindan dolayr aym gruba dahildir.

Mar Teknolojik Hizmetler Yaurim A.S. (Eski Unvani; Mar
Teknolojik Hizmetler Yatinm A.S.: Eski Unvam; Mar ig ve
Dis Ticaret AS.)

Benzer ortaklik yapisindan dolayr aym gruba dahildir,

Revo Endiistri Makine Teknolojileri A8, (Eski Unvam; TKS

Hakim ortaZ: Topgu Holding A_S. oldugundan aym gruba

Avakkaby ve Deri Urtinleri San. ve Tic. A8 dahil olmustur,
31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025

R . Ticari
iligkili kuruluglardan ve ortaklardan Ticari Ticari Ticari
alacaklar Olmayan Olmayan RS Olmayan Thears m";:," "
Topgu Holding A.5. - - - 154.086.749 - -
Topeular Endtistriye! Uretim Yat. A.S, 12.649.984 | 14.355.261 - - - 43,730,956
Mar Teknolojik Hizmetler Yaunm ALS. - - 1.463 - - 54,337,000
Revo Endiistri Makine Teknolojileri A.S. - - - - 9.600.000
Ortaklara borglar - - - 18977 1.083 58.251
Toplam 12,649,984 | 14.355.261 1463 154.105.726 | 1.083 | 107.726.207

(*) 30 Haziran 2025 doneminde 107.726.207 TL'lik [ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklann 99.937.000 TL'si yansima
gelirterinden olugmaktadir. Detayr aym dipnotta iliskili kuruluslaria gergeklesen islemler dipnotunda verilmistir,

L ERJPFCRY TR

31.12.2022 30.06.2025

Hliskili kurulusiara ve ortaklara borglar Ticari Olmayan OTI:::;:“
Topgu Holding A.S. 2.453.529 299.414.627
Mar [ ve Dng Ticaret A.S. - 15.243.385
Toplam 2.453.529 314.658.012
iligkili taraflara pesin ddenmis giderler 31122022 31.12,2023 31.12.2024 30.06.2025
Topgular Endistrivel Uretim ve Yatmm A.S. 224.902.765 348.557.402 311.577.670 | 190.732.489
Topeu Holding A.S. 64.765.321 84.389.556 - 225,571,392
TKS Ayakkabi ve Deri Uriinleri San, ve Tic. A.S. 119.988.363 34.519.942 - .
Mar Teknolojik Hizmetler ve Yaunm AS. 1.314.912 - - -
Revo Endiistri Makine Teknolojileri AS. - - - 8.056.591
Toplam 410.971.361 467.466.900 31L.577.670 424.360.472
Kilit yénetici personele saglanan faydalar 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Yonetim kuruluna ﬂlﬂmﬂnﬁ;l\?b@eli faydalar 2.876.816 3.382.195 11.903.786 7.857.315
Toplam 2.876.816 3.382.195 11.903.786 7.857315
30.06.2025 Satim
‘”:':'ft:"'“""’ ot ""'”?""ﬁﬁ‘ﬁﬂ%n-’n] P ralsms | Sblt Kumet | Diger Ticari Mal Kiralins Dijger Yansitma
Topgular Endistrivel >
Oretim ve Yatrm A§ 180.232.178 157.500 mz::ﬂ.zzl 16984044 | 33153507 365,000,000

5 145,409 | 54337.000
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ve Yatmm A5
Revo Endisin Makine
Teknalajileri A S, 7.966 185,409 i
Topgu Holding A5 11259042 185400
Taplam 185,319,568 157.500 255580456 | 11.259.042 103.961.187 17.540.271 13,153,597 99,937,004
31122024 Alm Satim
iliskili tarafaria alan islemler Ticarl Mal Kiralama jer Ticari Mal Kiralama Difer
Topgular Endistrivel Uretim ve
Yanm AS. 401,021,351 598,537 Z5H.2R5 396 442.725 .
Mar Teknolojik Hizmetler ve
Yatnm AS. 7,533 x 170,575 442728 39,656
Revo Enddstri Makine
Teknolajilesi A5, 17.879.500 - 23T 150885 673 3RG65519 50,625,959
Topgu Halding AS . 44,289,101 25262 42725 =
Toplam 418599174 A7 A5 151081510 40,293,694 59,665,645
31122023 Al Satum
iligkili tarafiaris olan islemler “Ticari Mal Digier Tieari Mal Kiralama Diger
1‘?’;"_““" Endistriyel Uretim ve Yatinm 917.352.845 14,688,010 846,552,801 6.497.284 1.194.250
Mar Teknolojik Hizmetber ve Yatmm
A 100.127.602 T1.992.672 557,929 .
TKS Ayakkaln ve Den Uniinben San. ve
Tie A§ 62.575,360 . 557,929 -
Topeu Holding A S, £3.019.008 - 287763 z
Toplam 1.0B0.045.816 S7.707.027 924.545.473 7400905 1084280
31122022 Alim Satim
iNiskili tarafiarls olan islemler Tleari Mal Diger ‘Theari Mal Kiralama Difer
I?um spel Dok o Yot 741115013 9.425 745,927,608 6342439 610,662
.'I;:S :;m ve Deri Urtinlert San, ve 10.396.143 - 19742 i
Mar Teknologik Hizmetler v Yatinm 3376470 67,301 26438
AS 2 - - i A
Topgu Holding A5 - 25.610.243 .
Toplam T54.7HT.626 15.619.668 745.947.350 6,909,830 37,100
20.2. lliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satis hasilat icindeki pay: hakkinda
bilgi:
Higkili Taraf Islemleri (TL) 322022 | % 31122023 % 31.12.2024 B 30.06.2025 %

| Mal ve Hizmet Satiglan 753494280 23,53% 933.640.658 | 2525% 251040, 849 B 09%% 254,592,055 20,06%
Mal ve Hizmet Aliglan TE0.407.204 2437% | LI3T.EO2.843 | 30,78% T24.451.931 23.36% 452 316.563 35.64%
Toplam 1533901574 | 47,90% | 2.071.443.501 | 56,03% 975.492.780 | 3145% To6.908.618 55,70%
Toplam Hasilat 3.202.167.634 | 100,00% | 3.697.103.299 | 100,00% | 3.101.436.508 | 100,00% | 1.269.225.696 | 100,00%
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 120.000.000,00 TL degerindedir. Bu sermaye. her biri 1,00 TL
degerinde 120.000.000 paya aynlmistir. Bu gikanilnus sermayenin tamam muvazaadan ari bir

sekilde tamamen 6denmisgtir. Bu paylarin 30.000.000 adedi nama

adedi nama yazili B Grubu’dur.
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21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK nin 30.05.2025 tarih
ve 33/994 sayilh izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam
600.000.000,00 TL dir.

21.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. ihraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarinmn sahip olduklar: ihrage: paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi1 araclarimin miktar ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlagtimlmis sermaye piyasasi araglan ve siz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

a) Finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye artirimlar:

Sirket’in, 30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler igerisinde gergeklestirilmis sermaye artinmlarina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir:

| Sermaye DeBisikligi Sermaye Degisiklik
Degisiklik Degisiklik Degisiklik I;“i""“d"“““ Kararmm TISG  Tarihi/
Oncesi Tutar o | Alndi@s Sayisi
Oncesi Sermaye | Sonras Getirilme Sekli e
Sermaye Toplanti Tarihi
41.000.000 TL 120.000.000 TL | 79.000.000 MNakden 31.10.2024 14.11.2024/11207

}ﬁ
:
|
:
?
(%/

b) Finansal tablo dénemleri itibariyla olusturulan pay gruplan:
Sirket, 12 Eyliil 2025 tarihli ve 11414 sayih TTSG'de yayimlanan ve Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii nezdinde 12 Eyliil 2025 tarihinde tescil edilen, 11 Agustos 2025 tarihli genel kurul
karari ile esas sozlesme tadilleri yapnus ve Sirket sermayesini temsil eden paylari 30.000.000 adedi
nama vyazih A Grubu ve 90.000.000 adedi nama yazli B Grubu paylar olmak izere
simflandirmugtir.

mﬁﬁﬁhhﬁ-_s_uretiyle
iiléfe Konu ofan paylarn
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21.10. ihraccimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir nceki yilda eger ihrager halihazirda halka agik bir
ortakhk ise ihra¢gimin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas siizlesme ve i¢ yinergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi Sirket’in kurumsal internet sitesinde (https://www.reismakina.com/) yer
almakta olup, KAP1n internet sitesinde de (www.kap.org.tr) yaymlanacaktir. Ayrica isbu Izahname
Ek 1'de Sirket Esas Stzlesmesine, Ek 2’de Sirket’in temsil i¢ ybnergesine ve Sirket’in genel kurul
i¢ yonergesine yer verilmektedir,

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihra¢ceimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket'in ana faaliyet konusu Sirket Esas Stzlesmesi'nin “dmag ve Konu™ baghkl 3. maddesinde
detayh olarak belirtildigi tizere, yurtiginde ve yurtdisinda,

1. Bilumum hirdavat ve el aletleri ile insaat¢ihiga, ziraatgihia fotografcilia ait elektrikli veya
mekanik makine ve malzeme ile kimyevi maddelerin imalini toptan ve parkende alimu.
satimu, ithalati ve ihracatim yapmak,

2. Betona ve metale ¢ivi ¢akmak tabancalar ile bunlarn infilak kapsiilleri fitilleri infilak
fitilleri agiz otlan veya infilak kapsiilleri atesleyici maddeler elektrikli infilak ettirici
maddeler kompresoér jeneratér motopomplar her tiirlii elektrikli ve igten yanmali motorlar pil
ve akiimillatorler her tiirden aydinlatma ampulleri pilli yada sarjli fener aydinlatic: is
giivenliginde kullamlacak her tirlii eldiven kulakhk gozlik wve koruyucu camlar
yvagmurluklar cam lifleri ve cam yiinii dahil ve bunlardan esya (iplik dokunus mensucat)
fitiller ziraatgihikta kullamilan her tiirden kesmeye, bigmeye ilaglamaya yarayan makine ve
ekipmanlar temizlik ve cilalama islerinde kullamilan her tirli basingh wve basingsiz
makineler vakumlu emiciler her tiirlii asindincilar zimparalar beton tugla ve benzeri dogal

iplik. Her tiirlii kilitler gelik para kasalan her tiirlii dijital ve mekanik &6lgii ve tarti aletleri
elektrikli veya gazh havyalar ve salumeler her tiirlii testereler ve testere agizlan elektrikli
veya mekanik boru paftalan tornavidalar tornavida uglan ve takimlar cam kesici ve isleyici
aletler elektrikli havah ya da mekanik zimbalama makinelerinin alim, satimi, ithalati ve

veya suni tas ve metal kesici alet ve makineler vidalar ¢iviler diibeller perginler her tiirlii
tulumba ve pompalar her tiirlii elektrikli ve havali el aletleri ve bunlarin delici kesici ve
/“ﬁj/ benzeri uglar. Elektrikli kaynak makineleri her tiirlii mensucat hazir giyim deri ve her tiirlil

ihracatim1 yapmak, ve
3. Her tiirlii boya ve kimyasallan boya tabancalan kum hava ve kimyasal piiskiirtiiciiler her
tiirlii yapistinicilar boya ve ambalaj ve kirtasivede kullamlan bantlar, her tiirlii fircalar
cekicler 6rs ve mengeneler yilk kaldinci alet ve ekipmanlarin alim, satimi, ithalati,
i ihracatimi ve dahili ticaretini yapmaktir.

Tam metni Ek 1'de bulunan ve KAP"in internet sitesinde (kap.org.tr) yver alacak esas sézlesmenin
“Amag ve Konu” bashkh 3. maddesinde Sirket’in amag ve faaliyetleri yer almaktadr.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin ézetleri:

bashkli 7'nci maddesi uyarinca, Sirket
(55 (bes), en fazla 12 (on iki) iiyeden
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olugmaktadir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu tiyeleri tekrar segilebilirler. Yonetim kurulu
tiyelerinin yarisi, (A) grubu pay sahibi olan ortaklar veya bunlarin gésterecefi adaylar arasindan
Genel Kurul’ca segilirler. Bagimsiz iiyeler, sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak belirlenir, bu
iiyelerin, kurumsal yonetim ilkelerinde tamimh niteliklere sahip olmasi zorunludur. Yonetim kurulu
bagkami (A) grubu pay sahiplerini temsilen secilen i{iyeler arasindan seg¢ilir. Yénetim kurulu
baskanina vekalet etmek {izere en az bir yonetim kurulu iiyesi de baskan vekili olarak yonetim
kurulunca segilir. Yonetim kurulu tiyeliginin bosalmas: halinde, Yonetim Kurulu, kanuni sartlar

(\\ haiz bir gergek veya tiizel kigiyi, gegici olarak yonetim kurulu iiyeligine segip ilk genel kurulun
onayina sunar. Bu yolla segilen iiye, onaylanmasi halinde selefinin siiresini tamamlar.

~ Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yanetim Kurulu Toplantilarr ve Komiteler” baghkli 8’inci maddesi

uyarinca, Yonetim Kurulu sirket isleri ve muameleleri i¢in ayda bir defadan az olmamak sartiyla

toplamir. Her bir ynetim kurulu iiyesi Baskandan, ydnetim kurulunu toplantiya ¢agirmasini yazih

olarak isteyebilir, Istemin uygun gériilmesi halinde cagn, yénetim kurulu baskamnca yapihr.

Ancak, yonetim kurulu iiyelerinin gogunlugunun yazih istemi iizerine, yOnetim kurulu baskan

yonetim kurulunu istemin kendisine ulagtifn tarihten itibaren en ge¢ otuz giin iginde vapilacak

&.\‘/ sekilde toplantiya gagirmak zorundadir, Bu siire iginde yénetim kurulu toplantiya ¢agrnilmadi veya

yonetim kurulu baskami ya da baskan vekiline ulasilamadigi hallerde, ¢agn dogrudan istem

sahiplerince yapilabilir. Ydnetim Kurulu toplantlan Sirketin idare merkezinde veya idare

merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde yapilabilecegi gibi Yénetim Kurulu karan ile baska
bir sehirde de yapilabilir.

!ﬁ

Ydnetim Kurulu iye tamsayisimn ¢ogunlugu ile toplamir ve kararlarim toplantida hazir bulunan
iiyelerin goZunlugu ahr. Oylann esitligi halinde oylanan konu ertesi toplanti giindemine alinir; bu
toplantida da katilan iiyelerin oy ¢oklugu saglanamazsa oneri ret olunmus sayilir. Yénetim Kurulu
tiyelerinin her birinin konum ve gérev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakk: vardir.
Ydnetim Kuruluna bagh olarak faaliyet gosterecek “Kurumsal Yonetim Komitesi”, “Denetimden
Sorumlu Komite™ ve “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi” kurumsal ydnetim ilkeleri ve sermaye
piyasasi mevzuati ile diger ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ercevesinde kurulur. Bu komitelerin bagkan
ve iiyeleri kurumsal yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuat gergevesinde Ydnetim Kurulu tarafindan
belirlenir. Bu komitelerin gérev, yetki ve sorumluluklan ile ¢alisma usul ve esaslan Yonetim
Kurulu tarafindan kurumsal yénetim prensipleri dahilinde olusturulur. Yonetim kurulu Sirketin

P ihtiyaglarim dikkate alarak bu komiteler haricinde komiteler olusturabilir. Bu komitelerin iiyeleri ile
M galisma usul ve esaslan yonetim kurulunca belirlenir,
4‘;’ (A) Grubu paylarn y6netim kuruluna aday olma ve aday gosterme ile genel kurulda oy imtiyazi
'/al{/ bulunmaktadir. (B) Grubu paylarin imtiyazi yoktur. Sirket'in Esas Sézlesmesinin 12. maddesine

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

gore olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda, her bir (A) Grubu payin 5 (bes), her bir (B)

Grubu payin ise 1 (bir) oy hakk: vardir. Buna ek olarak, Sirket’in Esas Stzlesmesinin 7. Maddesi

uyarinca yonetim kurulu iiye sayisimin yarisi (A) grubu pay sahibi olan ortaklar veya (A) grubu pay
\_ sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan Sirket genel kurulu tarafindan segilir.

Sirket’in Esas Stzlesmesi'nin “Sermaye” bashkli 6. Maddesi uyaninca, paylann devrinde, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve paylarin
kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemeler uygulanr.

~ 21.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtivazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” bashkh 6'nci maddesi uyarinca yapilacak sermaye
artinmlarinda aksi kararlastirilmadik¢a, A grubu paylar karsihginda A grubu, B grubu paylar
karsihifinda B grubu paylar ¢ikartilir. Ancak }’unetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkim

tumu}']t: kisitladig takdirde, artlrll k sermayeyi temsjl eden yeni paylarn tiimiiniin B grubu nama
Erasma Kina
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Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigli zamanlarda kayith sermaye tavammna kadar yeni pay ihrag¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
artirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandinlmas: ile imtiyazh veya itibari deferin iizerinde ya da altinda pay ihrac
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlife yol agacak gekilde kullamilamaz. Yénetim Kurulu'nun itibari degerinin tizerinde pay
¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen simrlandirmaya iliskin
kararlari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirledigi esaslar gercevesinde ilan edilir. Cikarilan

» paylarin tamam satihip bedelleri tahsil edilmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni
pay ihrag edilemez.
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Ana Sazlegme Degigikligi” bashkh 14'{incii maddesi uyarinca, Esas
- Sozlesme'nin degistirilmesine iligkin kararlar, (A) grubu pay sahiplerinin haklarimi ihlal edecek
! g mahiyette ise bu nitelikteki kararlar, (A) grubu pay sahiplerinin yapacaklar 6zel bir imtiyazl pay

sahipleri toplantisinda verecekleri bir karar ile onaylanmadik¢a uygulanamaz. TTK 479 (3) geregi
esas sozlesme degisikligine iliskin kararlarda oyda imtiyaz kullanilamaz.

—

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katthm kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikli 11’inci maddesi ve “Genel Kurul Toplantilaninda
Oy Hakki ve Vekaleten Oy Kullamlmas” baghkh 12'nci maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurullar, sirketin hesap dénemi
sonundan itibaren 3 ay iginde ve senede en az bir defa olaganiistii genel kurullar ise Sirket islerinin
gerektirdigi hal ve zamanlarda toplanr.

_ Genel kurulun toplanma yeri, zamam ve giindemi; miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
N ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme déhil, her tiirlii iletisim vasitas ile TTK, SPKn ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak, bu diizenlemelerde belirtilen

f usule gore yapilarak pay sahiplerine duyurulur. Bu duyuru, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
lizere, toplanti tarihinden en az 3 (ii¢) hafta 6nce yapilir. SPKn madde 29/1 hitkmii saklidir.
Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya yonetim kurulunun verecefi karar iizerine, Sirket
[ ‘ merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

Genel kurul toplant: ve karar nisaplari, TTK ile sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine tabidir.

Genel kurul toplantisi1 genel kurulca segilecek bir bagkan, gerek gériiliir ise bir baskan yardimcisi ve

bir tutanak yazman ile bir oy toplayicinin bulunacag toplanti bagkanh@ tarafindan yénetilir.

Toplant baskanhgina segilecek kisilerin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Toplanti baskam genel

/ﬂ‘ﬂ’/ kurul toplantisim yonetirken kanuna, esas sizlesmeye ve i¢ yonerge hiikiimlerine uygun hareket
eder. Genel kurul tutanagimmin yasalara ve is bu esas sdzlesme hilkiimlerine uygun sekilde
diizenlenmesini saglar. Genel kurul toplantilarinda alinan kararlar bir tutanaga gegirilir. TTK nin

422. maddesine gore hazirlanan genel kurul tutanag: toplanti bagkanhg heyeti ve icabinda hazir

! bulunan bakanhk temsilcisi tarafindan imza edilir. Yénetim kurulu, genel kurul toplantilarina ait

R tutanaklarin tescil ve ilana tabi kissmlarim, ticaret siciline tescil ve ilan ettirmekle yiikiimliidiir.

TTK 417 nci maddesi geregince ve SPKn'nin ilgili hitkiimlerine uygun sekilde "hazir bulunanlar
listesi" hazirlanarak genel kurula katilanlar tarafindan imzalamr.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirket genel kurul toplantilanina katilma hakk: bulunan hak sahipleri, bu toplantilara, TTK nin
1527 nci maddesi uyarmca elekironik ortamda da katllabll r. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
b I POREHENk Jikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel
Talay fir agiklamalarina ﬂnenij;e: bulunmalarina
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ve oy kullanmalarina imkén tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak tiim genel kurul toplantilaninda
esas sozlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan ydnetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglamr.

TTK min 419/2. maddesi uyarinca Genel kurulunun ¢alisma esas ve usullerini diizenleyen bir ig
yonerge hazirlanir. Bu ydnerge genel kurulun onayim miiteakip tescil ve ilan edilir.

p Genel kurul toplantilarinda TTK min anonim sirket genel kurul toplantilarinda Bakanlik temsilcisi

bulundurulmas: konusundaki hiikiimleri uygulamir. Sermaye Piyasas: Kurulu temsilcisi de SPKn 95.
maddesi uyarinca Sirket genel kurul toplantisina gézlemei olarak katilabilir.

' Sirket’in yamlacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin

sahip olduklan her bir A Grubu pay i¢in 5 (bes) oy hakki, B Grubu pay sahiplerinin sahip olduklan
her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oy hakk: bulunur.

Vekileten oy verme konusunda, TTK, SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile sair
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. Thrageimin yonetim hakimiyetinin el de@istirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

g
g Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak basta TTK ve SPK olmak iizere
Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikkiimleri de gegerlidir. Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin
“Sermaye” baghkl 6. Maddesi uyarinca, paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve paylarin kaydilestirilmesi ile ilgili sair
diizenlemeler uygulanir.
W 21.19. Paylarmm devrine iliskin esaslar:

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye™ bashikli 6. Maddesi uyarinca, paylarnin devrinde, TTK,
SPKn, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve paylarin kaydilestirilmesi ile ilgili sair
diizenlemeler uygulamr.

21.20. Sermayenin artirtlmasmna ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmede dngiriilen kosullarin
yasanin gerektirdifinden daha agir olmasi halinde stz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,
22. ONEMLI SOZLESMELER

2 %g Ihraggimin izahname tarihinden énceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin

yuriitiilmesi nedeniyle imzalanan stézlesmeler disinda 6nemli séizlesme bulunmamaktadir.

23. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1, Ihragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinea hazirlanan ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

S %‘P raporlare:
TFRS'ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri gergevesinde

denetime tabi tutulan ve izahnamede yer almasi gereken 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31
] Aralik 2024 tarihlerinde sona eren mali yillar ve 30.06.2025 dénemi igin hazirlanmig olan finansal
M tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu Ek 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlan, bagimsiz  denetim giriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:
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vayimlanan 11-14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi”
hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan
yiirtirliife konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarna uygun olarak hazirlanan
finansal tablolan ve dipnotlan Kaizen Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim
hesap dénemleri i¢cin bafimsiz denetgi goriisii olarak olumlu gériis bildiren rapor diizenlenmistir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gerceklestiren
kuruluslarin unvanlan, bagimsiz denetim gériisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetgi
degismemistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlam haklkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

23.6. ihrageinin esas sizlesmesi ile kamuya agikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dafitim esaslar ile izahnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket'in Esas Sizlesmesi'nin “Karnin Tespiti ve Dagitimu™ baghkli 17'nci maddesi uyarinca,
Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Bu sekilde tespit edilen karn dagitiminda da Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat hiikiimleri esas alinir.

Sirket'in genel giderleri ile 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ve Sirket tiizel kisiligi
tarafindan &denmesi zorunlu vergiler, hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten
sonra, geriye kalan ve wilhk bilangoda gériillen donem kén, varsa, gegmis yil zararlanmn
diisiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida gosterilen sekilde dagitilir:

1. % 51 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine giére ddenmis sermayenin %20"sine ulasincaya kadar
genel kanuni yedek akge aynihr,

2. Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden.
Sirket’in kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir,

3. Net dinem karndan, yukandaki bentlerde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kism,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun
521 inci maddesi uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

4. Pay sahiplerine dagitilmas: kararlagtinlmis olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5°i oraninda
kidr pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu
maddesinin 2 nci fikrasi uyaninca genel kanuni yedek akgeve eklenir. TTK ya gbre ayrilmasi
gereken yedek akceler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 aynlmadik¢a, baska yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kar aktanilmasina karar
verilemez.

Kar pay1 dagitum tarihi itibariyle, meveut paylann tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilr. Kﬁﬁa}n hak1g1mdan pay, gruplar arasinda imtiyaz yoktur.
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Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi
lizerine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve buna iliskin Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri de
gz Onilinde tutularak Genel Kurulca kararlagtirihir. Esas sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde pay
sahiplerine kar pay: avansi dagitilmasina karar verebilir. Kér pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda
ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle simirli olmak
tizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Isbu Izahname’de yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla yalmzca 2022 yilinda 2021 yili karina
iligkin agafidaki tabloda gosterildigi sekilde kar dagitimi gergeklestirmistir:

Genel Kurul Toplanti Tarihi Kar Dagitim Tutar
28.04.2022 3.544.067,98 TL

23.7. Son 12 ayda ihra¢gimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilig iizerinde Gnemli
etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg: iizerinde énemli etkisi olmus
veya izleyen donemlerde etkili olabilecek herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip
bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIiN BiLGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammlama numarasi) veya bagka benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artirmm yoluyla
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

ihrag edilerek Halka Arz Edilen Paylar’a iligskin bilgi

pET=Fnrhe

Grubu | Nama/ [Imtiyazlar] Pay Sayisi Pay Bir Toplam  |Halka Arz|Halka Arz
Hamiline Sayisimin | Paymn (TL) Oncesi | Sonrasi
Oldugu Grup Pay [Nominal Meveut |[Sermayeye

Sayisina Degeri Cikarnilmis| Oram
Oram (%) (TL) Sermayeye| (%)
Oram
(%)

B Nama | M3z |54 000 600 26,66 1,00 | 24.000.000 20 16,66

yoktur,

Halka Arz Eden
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay Sahipleri'ne ait ol

an paylardan, Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bilgi

Grubu | Nama/ |Imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Toplam | Halka Arz | Halka Arz
Hamiline Sayisinin | Payin (TL) Oncesi | Sonrass
Oldugu Grup Pay |[Nominal Meveut |Sermayeye

Sayisina | Degeri Cikarloisg|  Oram
Oram (%) | (TL) Sermayeye (%)
Oram
(%)
lmtiyaz 12.000.000 12.000.000 10 8,33
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A Grubu paylarn yonetim kuruluna aday gisterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
Grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Imtiyazh paylarin sahip oldugu
imtiyazlar Esas Sozlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayimin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmimn kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artinilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacakuir.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasasi mevzuati ve TTK kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilegtirilmemis olup halka arz galismalan sirasinda kaydilestirme esaslan
gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir,

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Payr Alma Hakk: Pay sahipleri, SPKn’nun 19. maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi
uyarinca esas stzlesme ve Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitm politikalar
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
sahiptir. Halka agik anonim ortakhiklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagium politikalanna iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli
esaslar belirleyebilir.

/[:(M/ Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi

\
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ayrilmadikga baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, y6netim kurulu {iyelerine ve ortakhik cahsanlarma kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

_\Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara

dagitilir,

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasi igin esas sozlesmede hitkiim bulunmasi sartur. Yapilacak bagigin simin halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina fist simir getirmeye yetkilidir. Ortakhklarin
ilgili mali yil iginde yapmis oldugu bafislar, dagitlabilir kar matrahina eklenir. Kar payi,
dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh
taksitlerle 6denebilir. ;
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TTK’ya gore aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kar payi aynlmadikga; baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, ybnetim kurulu fiyelerine, ortaklik gahisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden
Odenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

ihrager’min karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamanu:
Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarmn ihrac ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir, Kar dagitiminda, sermaye
piyasasi mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un 11-19.1, sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca,
kar payr dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karar verilen Genel Kurul toplantisimin yapildifin hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

Kar payr hakkinin zamanasimma ugradign tarih ve kimin lehine sonug doguracag: 11-19.1
sayih Kar Pay: Teblifi uyannca ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina uframaktadir. Zaman asimina ugrayan kar pay1 ve temettii
avanslari bedelleri Sirket tarafindan serbest¢e 6z varliga déniistiiriilebilir. Bununla birlikte, 2308
sayilt “irketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali
Hakkinda Kanun'un zamanagimim diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih
ve 30807 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan, 10.4.2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili karar
ile iptal edilmistir.

Kar payr hakkimin kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir siirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediiril, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aymdir. Paylan, MKK nezdinde ve
yatirim kuruluglan altindaki yatinmer hesaplarinda kayden saklamada bulunan pay sahiplerinin kér
pay: 6demeleri MKK aracihi@ ile yatinmeilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar miikellef
tiizel kigiler, kdr pay1 almak iizere yapacaklar miiracaata miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle
yiikiimliilerdir.

Kar payi oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifr: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalan, ilgili diger mevzuat hiikiimleri
ile esas sbzlesmesini dikkate alarak kar dagiim kararlarimi belirlemekte ve kar dagitim politikas
uyarinca kar dagitim yapmaktadir. Sirket eEsas Sozlesmesi'nin “Karmn Tespiti ve Dagitimi” baghkl:
17. maddesi uyarinca, Sirket’in genel giderleri ile denmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar
ve Sirket tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kari, varsa, gegmis
yil zararlanmn diisiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida gosterilen sekilde dagitihr:

. % 51 TTK hiikiimlerine gére 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar genel kanuni
yedek akge aynlir,

2. Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlanimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimlerine
uygun olarak birinei temettii ayrilir,

3. Net donem karindan, yukandaki bentlerde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun
521 inci maddesi uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

4. Pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtinlmig olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5’ oraninda
kér pay: diigiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519 uncu maddesinin 2 nci fikras:
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. TTK ya gére aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas

ozlegsmede veya ka thi 4_Da ipl' icin belirlenen kar payr aynlmadikea,




Kér pay: dagitim tarihi itibariyle, meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar pay: bakimindan pay gruplan arasinda imtiyaz yoktur.

Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine ve SPKn ve buna iliskin Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri de géz éniinde tutularak
Genel Kurulca kararlagtinhr. Esas sézlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kar payi avansi
dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagiinminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle siirh olmak iizere genel kurul
karariyla y6netim kuruluna yetki verilebilir,

Kar Pay1 Avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar payi
avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle sinirh olmak fizere genel kurul
karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakki: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkim haizdir. A grubu paylarin TTK madde 479 uyarinca Esas Sozlesme ile taninmis oyda
imtiyaz hakki olup, her bir A grubu payin genel kurulda 5 (bes) oy hakk: vardir. Pay sahipleri, oy
haklarim genel kurulda, paylarmin toplam itibari degeriyle orantili olarak ve oyda imtiyazlar
dikkate alinarak kullamr.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden birini
veya dgiincti bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklanmi kullanmas: igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payn {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirnlmamissa, oy hakki,
intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakk: sahibi. pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
kars1 sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkimin kullamlmasina iliskin sinirlamalan dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 435 uyaninca oy hakki, payin, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortagi olduklan sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin
kullanamaz.
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PKn madde 30 uyarinca, halka agik ortakhik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakk:: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarnin sermayeye
orammna gore, yeni ¢ikanlan paylari alma hakkim haizdir. Ancak kayitl sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn’nin 18. maddesi ve 11-18.1 sayili Kayitls Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu
hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlmadif stirece, yonetim kurulu
tarafindan bu hususta Esas Sozlesme ile yetkili kilinmas: koguluyla simrlandinlabilir. Esas
Stzlesme’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde Sirket yonetim kurulu sermaye artirim kararinda yeni
pay alma haklarnni simirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullamm islemleri
MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde
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¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri Gdenmedikge veya saulamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katim Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren Sirket’in mal varhimm kullamilmasimna
iligkin baska bir hiikiim bulunmadi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir,

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlan ve ydnetim
kurulunun kar dagitim Gnerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta énce, Sirket’in merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar 1 (bir) y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak f{izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin
yapiima gekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimii, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlik ilkeleri bakimindan ézenli ve
gercefe uygun olmahdir,

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn'nun 19. maddesi ve Pay Tebligi uyannca, Sirket’in sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten
Oy Kullanilmasi ve Cagn1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK 'mn 414., 415., 419., 425. ve
1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK 'dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katihirlar. Esas Stzlesme’nin
11’inci maddesi uyarinca, genel kurulun toplanma yeri, zamam ve giindemi: miimkiin olan en fazla
sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik haberlesme déhil, her tiirlii iletisim vasitas ile
TTK, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak, bu
diizenlemelerde belirtilen usule gére yapilarak pay sahiplerine duyurulur. Bu duyuru, ilan ve
toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az 3 (iig) hafta énce yapilir. SPKn madde
29/1 hiikmii sakhdir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda oy haklan, fiziki veya
elektronik genel kurul sistemi iizerinden elektronik ortamda kullamlabilir. Sirket genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri, bu toplantilara, TTK'mn 1527'nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, griis agiklamalarina, tneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkéan tanyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sbzlesmenin bu hiilkmi{i uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan y6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir..

iptal Davasi Agma Hakki: TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altine:
fikras1 ve 20°nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine
iligkin esaslar gergevesinde aldifi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin
hiikiimler gercevesinde y6netim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilamndan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davas: acabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlciide
yonetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklan raporlarla siirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarimin gercegi @fftistichinegekild ;
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muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedenivle dagitilan kér payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakha, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dofrudan dogruya olmak iizere kér pay: avansimn kararlastinildign veya ddendigi hesap
donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhig hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasimn:
¢agrimn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katithp oy kullandiklanim, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin
genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya esas
stzlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykin olan genel kurul kararlan alevhine
karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay iginde iptal davas: agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanim halka agik ortaklhifa satarak ayrilma hakkina
sahiptir. Kurul, halka agik ortakh@iin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli
nitelikteki iglemin kamuya agiklandif: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iliskin
esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi fizerine, Kurulca
belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma
talebine konu paylanin ortakhk tarafindan satin alinmasindan &nce diger pay sahiplerine veya
yatinmecilara Onerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23"iincil
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrnmn usuliine goére yapilmamas: veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve
muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hilkmii uygulamr. Kurul
ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkimin dogmadigi hiller ile bu hakkin kullammna ve paylari
borsada islem gérmeyen ortakhklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar, 11-23.3
sayili Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de déhil olmak fizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini Sirket'ten ¢ikarma, azinlikta kalan pay sahiplerinin ise
satmahakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin
paylarinm iptalini ve bunlar karsih@i gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten
talep edebilirken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar paylann Kurul'un diizenlemeleri
¢ergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin
alinmasimi talep edebilirler.

Azmmhk Haklar:: TTK'nin 411., 412., 439., 531, ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplanu en az 1.000.000 TL (bir milyon Tiirk Liras:)
olan pay sahipleri 3 (ii¢) ay iginde S$irket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret
Mahkemeleri’nden &zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden Sirket'in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu {yelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve
sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren 4 (dért) yil
gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve ibra ancak
genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca
onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki: TTK'min 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha
once kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasimi, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi
30 (otuz) giin iginde, Sirket merkezinin bulundu@u yer Aslive Ticaret Mahkemelerinden bir &zel
denetgi atanmasim isteyebilir.

24.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket’in 7 Kasim 2025 tarih ve 2025/6 sayil yonetim kurulu karar uyarinca;

“1. Sirket'in 600.000.000 TL (alti yiiz milyon Tiirk Lirast) olan kavith sermaye tavam icerisinde
120.000.000 TL (yiiz yirmi milyon Tiirk Lirasi) olan ¢ikarilnig sermayesinin 24.000.000 TL (yirmi
dort milyon Tirk lirasi) nakden artisla 144.000.000 TL've (viiz kirk dort milyon Tiirk Lirast)
¢ikarilmasina, bu suretle ihrag edilecek her biri 1 TL nominal degerli 24.000.000 adet nama yazili
B Grubu paylarin halka arz edilmesine,

2. Sirket’in meveut ortaklarimn sahibi oldugu toplamda 12.000.000,00 TL nominal degerli
12.000.000 adet payin ortak satisi yéntemiyle halka arz edilmesine,

3. Sermaye artirmm ve ortak satiy yontemiyle toplamda 36.000.000,00 TL nominal degerii
36.000.000 adet B grubu nama yazii payin halka arz edilmesine,

4. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen beheri 1 TL olan toplamda 24.000.000 TL nominal
degerli, 24.000.000 adet B Grubu nama yazili paya iliskin olarak Sirket 'in meveut pay sahiplerinin

yeni pay alma hakkimn 6102 sayih Tirk Ticaret Kanmunu 461. maddesi uyarinca halka arz
kapsaminda ralepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,
ﬂ/ 3. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461'inci maddesi uyarinca hazirlanan yeni pay alma

haklarmm simrlandirilmasimn ve primli pay ihraciun gerekgelerini agiklayan Yénetim Kurulu
Raporu'nun kabulii ile ilgili ticaret sicil miidiirliigii nezdinde tescil ve ilan edilmesine,

6. Soz konusu paylarin 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
_V("SPK") teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat hitkiimleri gercevesinde
halka arz edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S,
\ (" Borsa Istanbul ") basta olmak tizere ilgili kurum ve kuruluslara bagvuru yapiimasina,
oybirligi ile karar verilmigtir. "
Sirket’in tilizel kisi ortaklarindan Topgu Holding A.S. tarafindan alinan 7 Kasim 2025 tarih ve
2025/6 sayili yénetim kurulu karan uyarinca:

S’{"JM “1. Bagh ortakhklarinizdan Reis Makina 'nin Sirketimiz aktifinde bulunan beheri 1 TL nominal
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Kanunu ("SPKn") ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda ortak pay satisi suretiyle halka arz edilmesine,

2. Planlanan halka arz iglemine iliskin Reis Makina tarafindan yapimas: gereken iy ve islemlerin
icrast i¢in Reis Makina 'nin bilgilendirilmesine,

3. Halka arzi teminen ilgili mevzuat kapsaminda Reis Makina ile birlikie veya mimferiden SPK ve
Borsa Istanbul A.S. 've (“Borsa Istanbul ") miiracaat edilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.”

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK'nin 19.09.2024 tarihli
ve 1508 sayili Ilke Karan uyarinca, séz konusu bu ilke Karan yiiriirlitkte kaldig) siirece halka arza
katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz,
bagka yatinmer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada ézel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu edemezler. $irket’in meveut ortaklaninin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen
kisim harig) bu kisitlama, BISTte islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 giin boyunca ve
borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir,

24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarna iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yGnetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinimn iktisap edilmesi
halinde stz konusu paylarin veya oy haklarinm iktisabmmn kamuya agiklandigi tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim
ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak {izere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulea belirlenen siire iginde, azinhkta
kalan ortaklarin paylanimin iptalini ve bunlar karsihfn cikanlacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24’iincii maddesi cergevesinde
belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinhkta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarimin adil bir bedel karsihginda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’min 208 inci maddesi halka agik ortakhklara uygulanmaz,

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri, paylarim halka acik
ortaklifa satarak ayrilma hakkma sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin niteligine gore, ayrilma
hakkimi, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandi tarihte sahip olunan
paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar
pay sahibinin talebi izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkimna iliskin
esaslar Kurul'un 6nemli nitelikteki iglemler ve aymlma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadir.




Pay sahibinin SPKn’nun 23’tincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gire yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hiikkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihraceimn paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur. _ )
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onayi haricinde, Halka Arz Edilen Paylar’in borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriisiinin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un gériisiine isbu izahname’nin “I” numarali boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda, SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Orgam’min i-SPK.128.23 (19 Eyliil 2024 tarih ve 1508 s.k.) sayil flke Karan
uyarinca halka arza katilan ve dagiimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa diginda satamaz, baska yatiimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada &zel emir ile
ve/veya toptan sati§ islemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinin sahip olduklar paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, BIST te islem gérmeye basladign tarihten
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal de@eri:

Sermaye artinmu ve ortak sati1 yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri
36.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasinda ¢ikarilmis sermayesine oram %25’tir.

e W,

O B B oy

' Grubu Hamiline DBEIH‘! (TL] Toplami (TL) (%)

%Fﬂ h 24.000.000 16,666

8 Han Yoktur ) (Sermaye Artirim)
12.000.000 8,333
i B Nama Yoktur | (Ortak Satisi)
B Toplam 25
Sirket kayitli sermaye sisteminde olup, halka arz sonucu sermaye artirimu ile olusturulan paylardan

satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir durumun gerceklesmesi
halinde g¢ikanilmig sermaye tutar1 ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yénetim kurulu
" karar ile belirlenecek olup, SPK nin onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve halka
arz bilyiikliigliniin kiiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artimmi yoluyla ihrac
m edilecek paylar, sonra ortak satisi yoluyla ihrag edilecek paylar satilacaktir,

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

W 25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tah
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Halka arz edilecek paylar igin 3 (ii¢) is giinil boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin
baglangi¢ ve bitis tarihleri Kurul ve BIAS™in uygun gériisleri sonrasinda KAP'ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Satig, Tera Yatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™
ve “En Iyl Gayret” aracih@ yontemiyle gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 (lig) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama
stiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya
devam edilir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka
karsilanacagi anlamina gelmemektedir.

Halka arzda talepte bulunacak yatinmeilar, “Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar”, “Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatinmer Grubu”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatnmelar” ve “Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilar™dir.

a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Tera Yatinm liderlifinde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama™ ve “En lyi Gayret Aracihii™ aracih@ yontemi ile gerceklestirilecektir.

=
Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 (li¢) is giinti olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama
stiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya
devam edilir. Satisi planlanan paylara iliskin talep toplanmg olmasi, bu taleplerin mutlaka
/? kargilanacag anlamina gelmemektedir.
'

Halka arzda talepte bulunacak yatinmeilar, “Yurt I¢ci Bireysel Yatinmeilar”, “Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatimme:r Grubu”, “Yurt l¢i Kurumsal Yatnmeilar™ ve “Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilar”dir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar asagidaki sekilde gruplandinlmistir:

i. Yurt I¢i Bireysel Yatinmalar: Azami [e] adet basvuru yapmalan sartivla: (i) KKTC
vatandaslari, yurt diginda iggi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de
ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler diginda kalan gergek kisiler, (ii) yerlesmek niyetiyle bir
takvim yih i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar, (iii) Yurt Ici Kurumsal
Yatrimeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilar tanimlan diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de

@J/ bulunan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. SPK'nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karari
uyarinca isbu [zahnamenin 25.1.14 numarah boliimiinde yer alan halka arzda icsel bilgiye
ulagabilecek kisiler ve igsel bilgiye ulasabilecek kisilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri
hisimlari, Yurt Igi Bireysel Yatirimer grubu diginda kalan diger tahsisat gruplarindan talepte
bulunamazlar. Bu kategorideki yatirimeilar igin azami pay basvuru miktar: [e] adet olup: bu
kategoriden dafitima dahil olmak isteyen yatnmeilar en fazla [e] adet talepte

\ bulunabileceklerdir.

ii. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu: Asgari [e] adet - azami bu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarmin dértte biri olmak fizere bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey Kibns Tiirk
Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlan da kapsamak iizere asagida tanimlanan Yurt
I¢i Kurumsal Yatinimeilar tammlan disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel
kigilerdir. Bu kategorideki yatinmculs bagvuru miktar1 [e] adet olup; bu

e dig [®#] adet talepte
? ?ﬁf‘ HOLD
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bulunabileceklerdir. SPK'nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca, isbu
izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alanlar ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, Yurt i¢i Bireysel Yatinma
grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

iii. Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye'de bulunan: (i) araci kurumlar, bankalar,
portfoy yoOnetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatinm fonlan, sigorta

sirketleri, ipotek finansman kuruluglar, varhk yonetim sirketleri, (ii) emekli ve yardim
sandiklan, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, (iii) kamu kurum ve

f kuruluglari, TCMB, (iv) nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul
edilebilecek diger kuruluslar.

SPK'nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karari uyarinca, portfiy
yonetim girketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalar tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sozlesmesi imzalanms oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatinm fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlar, tinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi ver
alan yatinm fonlan ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatinmer

Bisaces
grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

f iv. Yurt Dist Kurumsal Yatinmcailar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar'la tammlanan yurt diginda yerlegik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yénetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varhk yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda verlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu
ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas: kuruluslardir. Paylar, Tiirk

mevzuati uyarinca BiST te iglem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
o bulunan yatinmeilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Aynica, SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karan uyarinca;
1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alti olan halka arzlarda borsada satis

ydnteminin uygulanmas: zorunludur.
2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL fizeri olan halka arzlarda borsa disinda

talep toplama yoluyla satis yénteminin kullanilmas: durumunda;
: a) Yurt igi bireysel yatmromer grubundaki yatwimeilara, Sermaye Pivasast Araclarimn Satigt
Tebligi'nin 20°nci maddesinin ikinci fikvasinda yer alan esaslara gire egit dagiim
yamlacaktir.

Izahnamede tanmlanmas: sartiyla, kurumsal yatwrimer grubu dismda kalan yiksek talepte
bulunacak yatirimer grubu icin halka arz edilecek toplam tutarin %10 'una kadar tahsisat
yapilabilir. Bu grup icin, Sermaye Piyasasi Araclarimm Satist Tebligi ‘'nin 20 'nei maddesinin
ikinci ve digiincii fikralar: kapsanunda esit dagitim ve oransal dagitim yéntemi kullaniabilir.
Sermaye Piyasas: Araclarmm Satigi Tebligi 'nin 20 'nci maddesinin diciincii fikras1 uyarimca
oransal dagiiim yonteminin kullanmilmasr durumunda, talepte bulunulan tuwtarm tamami
kadar nakit ve/veya %120’si oramnda BIST30 endeksinde yer alan pay teminat
gasterilmesi gerekmekiedir. Yatwimer bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, gruba
tahsis edilen toplam pay tutarmmn dértte birini gecemeyecektir.

Yurt i¢i kurumsal yatirimer grubunda yapilacak dagmmda; yeterli talep olmas: halinde,
tahsis edilen pay tutarinmn En az %50 sinin yatrim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina

g i vﬁu 1 Sfonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal
z edilen pay:’m 1 Iﬂ{{?l’m [utarmn




Y%l 'ini agmayacak ygekilde belirlenmesi esast. Bir portfdy yonetim gsirketinin (PYS)
kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agismdan soz konusu simrlama %3 olarak
wygulamr. PYS'ler ve PYS lerin yonetim, denetim veya sermaye bakimmdan do@rudan veya
dolayli olarak iligkide bulunduklar: tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak
istemeleri halinde daginlacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarimm
%2 'sini gecemez,

d) PY§'ler, aract kurumlar ve yatrnm ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel poriféy
. voneticiligi sozlegsmesi imzalamig oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
( yatirum fonlar, givisim sermayesi yatwrim fonlari, iinvamnda serbest ve/veya dzel ibaresi ver
alan yatwrzm fonlar ve 111-39.1 sayih Yatwrim Kuwruluglarmm Kurulug ve Faaliver Esaslar
Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsammndaki kuruluglarin iletigi talepler kurumsal

yatwrmmer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
e) Izahnamenin ilgili boliimiinde halka arzda igsel bilgive ulasabilecek kigiler listesinde yer
% alan kisiler ve bunlarm egleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt ici bireysel

yatrimer grubu diginda kalan diger hichir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

=y B 11-5.2 sayilr Sermaye Piyasasi Araglarmmn Sangt Tebligi madde 18/5 hiikmii kapsaminda,
CQ/M talep toplama stiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranmdan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaknr. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise kalan kisim

serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

g) Satisa sunulan paylara iligkin 1I-5.2 sayth Sermaye Piyasasi Araglarimn Satigi Tebligi
ekinde yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasivla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alman talep formlarinda, Kurulun belge kayt
diizenlemelerindeki elekironik ortamda alinan emirlere iliskin yiikiimliiliiklere wyulur.

M h) 1I-3.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarimn Satist Tebligi madde 23/1 uyarinca diizenlenecek

dagiim listesi, iletilen her bir talep bazinda ve amian fikradaki bilgilere ek olarak talep
numarasm, talep formunun yazili veya elekironik oldugunu gosterir sekilde cegidini ve
verilen teminat tutari ile tiriinii de igerecek sekilde hazwrlanacaknr.

i) Yurt dist yatrnmer grubunda yapilacak dagnmlarda, yukarida yer alan diger dagitim

esaslarmna iliskin hiikiimleri dolanma veya bertaraf etmeye yénelik daginm yapilmas:

- halinde, (yurt icinde mukim gercek veya tiizel kigilerin, yurt diginda sahip olduklar: fon veya
M' diger tiizel kigiliklere dagitim yapiimas: gibi) ihraggi ve halka arza aracilik eden yerkili
kurulus (konsorsivum olugturulmast durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur. Ihraggt ve

halka arza aracihik eden yetkili kurulug/konsorsiyum lideri,
J) yukarida yer alan hitkme uyum saglayacagina ve yurt disi yatwimcilar hakkinda gerekli
incelemeyi yapacagina dair Kwrul'a hitaben bir taahhiitname verir.

3. Kurumsal yatinmeilarin kendi portfSyleri igin aldiklar paylar higbir suretle bireysel yatirnme:
hesaplarina aktanlamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalan ile portféy yénetim
sirketlerinin miigterilerinin portfdyii i¢in talepte bulunmasi durumunda. talebin miisterinin ait

\ oldugu yatirrmer grubundan yapilmasi ve 11-5.2 sayili Sermaye Pivasasi Araglarimin Satisi
* Tebligi madde 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirnmei grubuna iliskin aranan nitelikleri

S tasidi@ina iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

m 4. Dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
\ paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa disinda
%’0\/\"&‘ satamaz, baska yatinme: hesaplarina virmanlayamaz veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan

satis_islemine konu edemezler lrisialkd<ia? edjlen ortakligin meveut ortaklarimin sahip
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olduklan paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

5. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi
ve 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih [lke Karan hiikiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun
olarak yapilmamasindan Ihragg: ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile yetkili kurulus ya da
varsa Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 8l¢iide sorumludur.

1 Talep toplama ve dagitim SPK’'min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili llke Karari’na aykin olmamak
koguluyla isbu izahnamede belirtildigi sekilde yapilacakur.

Sirket paylanmn halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'in ve Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirtimer Grubu'nun halka arza iliskin tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen
talep toplama siiresi i¢inde igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru verlerinde.
% Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ile Yurt Disit Kurumsal Yatinmeilar ise yalmizea Tera Yatinm'a
miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yatinmeilar, talep formunda, talep
— ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

e~ Talep miktarimn (ilgili kategoriler igin belirlenen asgari/azami talep miktarlan icinde kalmak
sartiyla) 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar'in talep
edebilecekleri azami pay miktan [e] adet; Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmei Grubu’'nun talep
edebilecekleri azami pay miktan ise bu gruba tahsis edilen toplam pay tutanmn dértte biridir.
Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simr
belirleyebilirler. En az talep miktari 1 (bir) adet olacaktir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirme:
Grubu igin asgari talep miktar: ise [e] adettir.

Yatirnmailarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler ise kabul edilmeyecektir.

l Yatrimeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarim belirteceklerdir. Talep
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araclarimin kendileri adina acilan
i hesaplara aktarilmasi zorunludur,

Her bir yatirimeimin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmas: esastir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

y 1
! l 1 1. Gergek Kisi Yatinmelar: Kimlik (niifus ciizdan veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatimmallar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
%’ ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi sunmasi gerekmektedir.

yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacihig subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalanmig olmalar ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlarinin olmast) sart:

aranacaktir.
Talep Toplama:
¢ Halka arzda talepte bulunacak yatinmeilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

) %)"Yun I¢i Bireysel Yatrimeilar” ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime:r Grubu talep formunu

/aw/ Internet, telefon bankacih@, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak

doldurarak talep ettikleri pay miktanmi belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin (ilgili
kategoriler igin belirlenen asgari ve azami talep miktarlan i¢inde kalmak sartiyla) 1 (bir) adet ve
katlan seklinde olmasi sarttir. Yatinmc: bazinda azami pay bagvuru miktarn [e] adet olan
va arr B i

" Frexsel Yatinmer” gmbuﬁﬁ‘ﬁdmﬁiﬂ fahil edilecektir. Yatinmei bazinda asgari

pay, bhffuru,adedi r/ i G n%, VPRI Fiksek Talepte Bulunacak
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Grubundan™ dagitima dahil edilecektir. S6z konusu yatinmer grubu igin, yatinme: bazinda, talepte
bulunulabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir.
Bireysel Yatinmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmei Grubu istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simr belirleyebilirler. Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatinmer Grubu igin asgari talep miktan [e] adettir. 1 TL nominal degerdeki bir paymn 25.3.1
maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini, Tera
Yatinm’in belirtecegi halka arz hesabina nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatracaklardr.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinme:” ve “Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu™ basvurular, 11-5.2
sayih Sermaye Piyasasi Araglanmn Satis Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatmmeilann T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek
dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden
¢ikanildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aymldiktan sonra, nihai talep adedi
belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsammda uygulanmasi durumunda miikerrer
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklhdir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar” tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilerek ve en
yitksek miktarl: talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. “Yurt
Igi Bireysel Yatirimeilar” grubundaki bir yatirimemin en yiiksek miktarli talebini birden fazla
konsorsiyum iiyesinden iletmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman 6nceligi kuralina
gire belirlenecektir.

Yilksek Talepte Bulunacak Yatrimer Grubunda oransal dagiim yéntemi kullamlacagindan
mitkerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir. Talep miktanimin 1 (bir) adet ve katlari seklinde
olmasi sarttir. Her bir yatnmer icin talep edilebilecek asgari pay miktar [e] ve iizeri, talep
edilebilecek azami pay miktar ise halka arz edilen toplam pay miktarinin %10°u ile siirhdir.
Yatnmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smur
belirleyebilirler. En diigiik talep miktar: [e] lot olacaktir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Disi Kurumsal Yatiimenlar” talep formunu doldurarak
talep ettikleri pay miktarim belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan
seklinde olmasi garttir. Her bir yatinme: igin talep edilebilecek azami pay miktan, halka arz edilen
toplam pay miktar: ile ssmrhdir. Yatinmealar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 lot olacaktir.

M Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, Sermaye Piyasasi
Araglarimin Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri
igermeyen ve KKTC vatandaglar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel
yaunmetlarm  T.C. kimlik numarasim icermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil

W/ edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayutlar, talep listelerinden gikanldiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra éncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatma
gore nihai talep adedi belirlenecektir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karan) Ilke Karan uyarinca Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatinmer Grubu igin yatinme:r bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutari, amlan gruba
tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gegemeyecektir. Her bir tahsisat grubunda dagitim,
agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayr ayn olacak sekilde yapilacaktir,

Dagitim Sekli: Toplanan talepler Tera Yatiim tarafindan Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar, Yiiksek

i Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu, Yurt Igi Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatimmeilar i¢in ayr ayn konsolide edildikten sonra, basvuru taleplerinin satisa sunulan pay
miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler kargilanir, Taleplerin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi durumunda ﬁg@?sl?'ﬂ 15

Efbi yapilacaktir.
i
ﬂ

Jo




Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yontemi™ne gore dagiim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar ile Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinme: Grubu igerisinde yer alan yatinmeilann
miigterck hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmalara Dafitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik
numarasi veya vergi numarasi kullamlarak yatinme: bazinda teklegtirme esasina gore aym ve/veya
farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasinda sahip
olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate ahinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagiima konu edilmeyecektir. Bu grup
igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler kargilanacaktir.
Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen
' pay miktari talepte bulunan yatinme: sayisina béliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim
talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimer sayisina boliinerek aym
sekilde dagitihr. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarimin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan
miktarlar, miktar konusunda alt simir koyan yatimmeilar agisindan gdzden gegirilir. Miktarin bu alt
= simirin altinda kalmasi halinde yatinme: istefine uygun listeden ¢ikanlir ve bu miktarlar tekrar
% dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplaninda kiisurat ortaya gikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanmayan yatirimeilar arasinda Tera Yatinim Halka Arz Edenler’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubuna Da@itim: Oransal Dagitim Yéntemine gore
yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmeiya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat mikiarinin, kalan talep miktarina béliinmesiyle “arzin talebi
kargilama oram™ bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama oram her bir yatinmeiya iliskin birer
pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1er adet pay
dagitildiktan sonra, yatimmeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri

/;'/ igin oransal dagitim ydntemi kullamilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep
kontrolii islemi yapilmayacaktir. Dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatirimeilar
agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatinme:
istefine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktr.

Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitlamayan paylar, pay talebi
tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Edenler’in uygun
gordiigit sekilde dagitilacaktir. SPK'nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karar) sayili

! ! _ llke Karan geregi Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirmer Grubu icin talep edilebilecek azami pay

miktari, Yilksek Talepte Bulunacak Yatirme: Grubu'na tahsis edilen pay tutarimin dortte birini
gecemeyecektir.

urt i¢i Kurumsal Yatirnmalara Dagtim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay
miktarina Tera Yatinm’in onerileri dikkate alinarak, Sirket tarafindan karar verilecektir. Ancak.

SPK'nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayili ilke Karar geregi, Yurt lci

Kurumsal Yatinme: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay

tutarimin en az %50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik katilim

sistemi emeklilik yatiim fonlarma dagitilmasi ve her bir kurumsal yatinmer bazinda dagitilacak

pay tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam tutarimn %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfy y6netim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz

\ ES : konusu simirlama %3 olarak uygulamr. Portféy yonetim sirketleri ve portfy yonetim sirketlerinin

A,
L
Gnetim, denetim veya sermaye balkimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide bulunduklar
* tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar,
yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.
Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatmmeiya verilecek
W pay miktarma Tera Ygtinim'in nerilerf dikicite alufdrik, Sitket tarafindan karar verilecektir. Tera
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Yatirim, Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilar kategorisindeki yatinmeinin talebini karsilamakta serbest
olacaktir.

Ote yandan, dagitimda SPK 'min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 say1li karar) ilke Karan
kapsamindaki kisitlamalar uygulanacaktir.

Tiim yatirimer gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simir koyan
yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirin altinda kalmasi
hélinde yatinme: istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

7 Yatinmer gruplarina belirtilen yéntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda

Tera Yatinm ve Halka Arz Edenler’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.
% Tera Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinil icerisinde dagihm
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir. Halka

Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen is giinii igerisinde onaylayacak ve
@u\/&’ onayladifim Tera Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
? Yurt ici Birevsel Yatinmeilar

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar'in, isbu izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri) maddesinde
Z‘l ’ belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep

formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedeline kismen veya
. tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve
) asagidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce kredili islem veya aciga satis gibi islemler de dahil olmak

tizere farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve {izerinde herhangi bir bloke olmayan

kiymetlerin ve/veya ddvizlerin bir veya birkagimi teminat gostermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar agafidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasim segerek
talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile

_ talep ettikleri pay fiyati garpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.
Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilar 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’'nda
belirtilen satis fiyatimin talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
j@ tdeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

: akden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli'ni bedelleri nakden ve

/ veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar Talep Bedeli karsiifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
"1" dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fivatlar asagda

' gosterilmektedir.
@/{ %Tﬂﬁfﬂﬂf Tutar: = Talep Bedeli/llgili krymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alnacak Teminat Teminata Ahmda Uygulanacak | Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsayisi | Fiyat Uygulanacak Fiyat
; Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Para Piyasasi Fonu i L3 iraiklanan alis fivati tarafindan agiklanan alis fivau
= ; ey

inPlon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
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Fonu tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan ahs fivat
Kamu Borglanma Araglar 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o gin igin fon kurucusu
| Fonu tarafindan agiklanan ahs fivan tarafindan agiklanan ahs fivat
Ozel Sektér Borglanma Araglari 009 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu 5 tarafindan agiklanan alis fiyah | tarafindan agiklanan alis fivah
Tera Yatim galistin bankanin | DIBS’lerde Tera Yatinm'm
TL DIBS 95% ilgili  giinde ik agikladi® | calisti@ bankann ilgili giindeki
gisterge ahs fivan islem anindaki cari alis fivau
Bloomberg elektronik alim satim ;
ekraninda her bir Konsorsivum Blacmers kelekt:‘jumk Al
Eurcobond (Hazine Miistesarhiinim 059 Giyesi, bankanin gordiigil en az Og sahlm I & rﬂnm; . .r::"'m
hrag Ettigi) * |islem yapilabilir fiyat | 528 P e o R
saglayicisimin - ortalama  fiyat {a';ll 2 II o k“m piyasa fiyat
A dikkate alimacaktir. ru A
g Ozel Sektor Borglanma
Ozel Sektir Borglanma Araglari EEII dSEkﬁT Bml'glanma Araglarinda  Borsa i.gtanbul
(Her Araci Kurum sadece ihracina Er&;}arm A Bom S,ta"hm Borglanma Araglar  Piyasasi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da 85% Giplanite  Armgin By W wesin Alim Satm Pazar'nda
islem goren OSBA'lan teminata Kegin Al 1Sat1m RegRTITI olusan o glnkil  ortalama
g olusan son i glnii agirhkh : : ;
konu edehbilir.) el B fivat/iglem gegmemisse son ig
Y glinil agirhkh ortalama fiyat
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Borglanma Araclan
istanbul Borglanma Araglari Pivasasi Kesin Alm  Satim
Kira Sertifikasi 85% Pivasas: Kesin Alim Satim Pazar'nda olusan o ginki
Pazari'nda olugan son is glindl ortalama fivat/ islem
agirhikh ortalama fivan gegmemisse  son 05 gind
agirhkl ortalama fivat
; z Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Kira Sertifikalari Katthm Fonlan 90%: | 1rafindan agiklanan ahs fivat | tarafindan agiklanan alis fivat
: ; A Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Hisse Senedi Fonu % tarafindan agiklanan ahs fivan tarafindan agiklanan abs fivan
s Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Degiken fon 50% tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan alis fivau
BIST Pay Piyasasi'nda olusan : .
Pay (Bist 30"da yer alan paylar) 90% son isglnd agirhkh  ortalama BIS.T.PE&' Eryiasrnda olwgan
fiyat cari piyvasa fivat
TCMB tarafindan agiklanan bir
_ giln  &ncesinin @ alis  kuru Her bie: bousois T
Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) 90% (Kiisurath diiviz tutarlari bir ve | bank s ku:.resmm
katlan seklinde yukars cahstigl bankanmn cari kuru
vuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabs 100%
Blokesi - TL i i
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
doniistiriilmesinde, tahsilatn
yapildig andaki Tera
TCMB tarafindan agiklanan bir| Yourm'in cahsugl bankanmn
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab giin  dncesinin  alis  kuru bz Koo qﬁwz el !-:uru
Blokesi (ABD Dolari, 90%  |(Kosurath doviz tutarlan bir ve |\ <osurath doviz ttarlari bir ve
Avro, Sterlin) katlari seklinde  yukan | X3Uan  geklinde ~ yukan
yuvarlanacaktr) yuvarlanacaktir.)  Mevduaun
bozulmasi sirasinda
yatmmeimm  tlim  mevduat

bozulmayacak, sadece blokaja
alman  tutar kadar kisim
bozulacaktir.
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gogterilensmentuhRiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
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ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde
asagi/yukar yuvarlama yaplabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar;

= Dagitim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°ye kadar dagiium listesine gére almayi hak
ettikleri payin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke ayni giin kaldinhr.

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri payn bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumda, bedeli édenmeyen kismin
tahsil edilebilmesi igin dncelikle talebi giren yatirimemmn vadesiz hesabi kontrol edilerek varsa
kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilatin bu sekilde tamamlanamamasi durumunda teminata
alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda,
talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak
bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci
kurumlar ve acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar teminatlarinin nakde déniistimii ile ilgili riskler talebi giren arac
kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl:
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir [letimine Aracihk Eden
Kuruluglarin teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname'nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir. Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan
paylarin bedelinin teminatim teskil etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat goistererek talepte
bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatmeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum
Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazih ya da
sozlil ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ iizerinden
re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatinmecilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacafim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir. Her bir konsorsiyum
tiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve Kurul Karar Orgam’nin i-
SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili
ilke kararlari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun
bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri déhilinde kalmak kaydiyla, talep dahilinde yine SPK’'nin
anilan diizenlemelerinde belirtilen teminatlandirma ve ozkaynak esaslar gercevesinde kredili
bagvurularim kabul edebilirler. Kredi, halka arz talebinin yapildigi giinden itibaren kullanilmis
sayilacak ve ilgili tarihten baslamak iizere kredi faizi hesaplamasi s6z konusu olacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirmer Grubu

Yilksek Talepte Bulunacak Yatwrmei Grubu, isbu lzahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak
talepte bulunabilirler.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirme:r Grubu talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen
veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen %120°i oraninda BIST-30
endeks sterebilir, Odeme segenekleri sadece “nakden deme” veya
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Grubu, 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu'nda belirtilen satis fivatimin talep
edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini tamamu kadar nakit ve/veya %120’
oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminat: géstererek ddeyebilir.

Nakden Odeme:

(\\  Yiksek Talepte Bulunacak Yatirmci Grubu talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedellerini
nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdir.

= Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yitksek Talepte Bulunacak Yatrmci Grubu talep bedeli karsihfinda talep bedelinin %1207si
oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminati gésterilmesi gerekmektedir.
—r'"'-_--.-._

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirmei Grubu;

- Dagitim listelerinin agiklandif giin saat 12:00'ye kadar dagiim listesine gore almay: hak
ettikleri paymn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan BIST-30
endeksinde yer alan pay teminatlan {izerindeki bloke aym giin kaldirlr,

- Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden tdeyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

W Yitksek Talepte Bulunacak Yatirmecr Grubu’nun teminatlarimin nakde déniistimil ile ilgili riskler

talebi giren araci kuruma aittir.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatini teskil
etmek {izere, SPK’'nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karart) sayili ilke Kararina
uygun kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirme: Grubu,
talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler
lizerinde, hesabmm bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak
kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki
i kiymetler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatimmeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun
higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Orgam™nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/46] s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
/ ve 32/917 s.k.) sayil ilke kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla, talep
dahilinde yine SPK’nin amlan diizenlemelerinde belirtilen teminatlandirma ve &zkaynak esaslan
cergevesinde kredili bagvurularim kabul edebilirler. Kredi, halka arz talebinin yapildigi giinden

itibaren kullamlmg sayilacak ve ilgili tarihten baslamak iizere kredi faizi hesaplamasi sz konusu
olacaktir.

% Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar
Yurt Igi Kurumsal yatinmeilar sadece Tera Yatinm’a basvuruda bulunabilecekler ve Yurt f¢i

Kurumsal Yatinmeilarin talepleri sadece Tera Yatim tarafindan toplanabilecektir. Yurt igi
Kurumsal Yatinmeilar'in Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Tera Yatirim'in
bagvuru yerlerine talepte bulunmak iy formu doldurmalari gerekmektedir. Yurt
i %SP’I X rEfiésfiben ddeyeceklerdir. Yurt igi Kurumsal
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Yatrimeilar, almaya hak kazandiklani pay miktarmin nihai halka arz sans fiyat ile ¢arpilmasi
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig giinii takip eden is giinii saat 12:00’a
kadar Tera Yatinm Menkul Degerler A.§."ye ait ** IBAN numaral hesabma komisyon kesintisi
yapilmadan gonderilecektir. Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Tera Yatirim’'a aittir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK 5.2 (19/01/2023
Tarihli ve 3/96 s.k.) ve i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili ilke Kararlarina uygun
talep sahiplerinin talepleri dikkate ahinacaktir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) ilke Karari uyarinca, Yurt i¢i Kurumsal
Yatirime: grubunda yapilacak dagitimda; veterli talep olmamasi halinde, tahsis edilen pay tutarinin
en az %50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatinm fonlanna ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatinm fonlarma dagitilmast ve her bir kurumsal yatinmer bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarimin %1%ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.
Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu

_—— simrlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim girketleri ve portféy ytnetim sirketlerinin yénetim,

denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel
kigilerin kendi nam ve hesabima talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli
talep olmas: halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Digt Kurumsal yatinmeilar sadece Tera Yatinm'a basvuruda bulunabilecekler ve Yurt Disi
Kurumsal Yatinmeilann talepleri sadece Tera Yaurm tarafindan toplanabilecektir. Yurt Disi
Kurumsal Yaturimeilar'in Isbu izahname™nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Tera Yatirim'in
bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar gerekmektedir. Yurt
Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben &deyeceklerdir. Yurt Digi
Kurumsal Yatrimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimin nihai halka arz satis fiyat ile
arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden ig giinil
saat 12:00°a kadar &deyeceklerdir. Yurt Diggt Kurumsal Yatimmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.
Odenmeme riski talebi alan Tera Yatiim’a aittir. Tera Yatinm, talepte bulunan Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilar'in taleplerini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatrimcilar kategorisinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nun i-SPK.128.23
(19.09.2024 tarih ve 1508 sk.) sayih Ilke Kararlarina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir.

Halka arza katilan yatinmeilanin ddeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum iiyeleri
tarafindan, en ge¢ dagitim listesinin bildirildigi giinil takip eden 2. (ikinci) ig giinii saat 12.00’ye
kadar Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait ** IBAN numaral: hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan gonderilecektir. Halka arza katilan yatinmeilann ddeyecekleri pay bedelleri halka arza
aracilik eden Konsorsiyum Lideri Tera Yatirim tarafindan tahsil edilince ihragg: Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri adina agilmig olan agafida bilgileri yer alan banka hesaplarina
aktarilacaktir.

Hesap Sahibi
Banka
Sube
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylanmn halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatinmei Grubu kategorilerinden katilmak isteyen yatinmeilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi tiim
yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin
ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Yatinmeilarin asagida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ya da satisa yetkili acente
olan bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklar araci kurumda bir hesap agmalan
sart1 oncelikle aranacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu kategorilerindeki
yatnmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
aract kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon
bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilif
subesi veya ATM vasitastyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilarn,
internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATMde islem yapmaya vetkili olmalan (internet ve
telefon bankacihii hesaplarinin olmasy, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalari
ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarimin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilarn talepleri sadece Tera Yatirim
tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum
Uyesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadr.

KONSORSIYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sariyer-istanbul

Tel: 0212 365 1000 Faks: 0212 290 69 95

Antalya, Akasya, Ankara, Bodrum, Kadikdy ve Izmir Irtibat Biirolan ve www.terayatirim.com.tr
internet adresi

KONSORSiYUM UYELERI:

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

RPEY

® Para Piyasasi Fonu

* Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

s Kamu Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

«TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettii)

o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
Tera Yatirim Menkul ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
Degerler A.S. kabul edebilir)

e Kira Sertifikas

e Kira Sertifikas: Katilim Fonlar

e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Déviz Blokesi - ABD Dolan
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d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmeilarin soz konusu paylan; sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde,
MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket ve Halka
Arz Edenler tarafindan dagitim listesinin onaylanmasimi takiben ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilanin paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
aciklama:

Tera Yatinm ile §irket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Sézlesmesi’nde yer alan ve asagida
yazih nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir. Halka arzin baslangicindan
dnce veya talep toplama siiresi iginde asafidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Tera
Yatrim’in Halk Arz Edenler’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi erteleme ve/veya
iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Sirket ve
Tera Yaunm tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya &nemli &lciide
giiglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmas:,

- Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek dlglide savas hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogial afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket ve
Tera Yatinm’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalann durumu itibariyla halka
arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin éngoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarimi, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

- Sirket’'in y&netici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka arzi
tnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmasi.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
ve konsorsiyum {iyelerine teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satis1 gergeklestiren
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, igbu izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerinde Talep Bedeli'ni nakden 6deyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yéntemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu izahname nin
“Halka arz bagvuru siireci” baglikl 25.1.3.2. numarah boliimiiniin “b) Pay bedellerinin denme yeri
ve sekline iligkin bilgi” :
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkanda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami pay
adedi s6z konusu yatinmeimn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay adedinin dértte birini
gegmeyecektir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt
siir belirleyebileceklerdir. 1zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durumu sakhidir.

Kurumsal yatirimer tamminda bulunmayan yatinmeilardan, [e] adet ve altinda basvuru yapan
Yurtigi Bireysel Yatinimcilar ve [e] adet ve lizerinde basvuru yapan Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatirimer Grubu olarak dikkate alinacaktir, Bu sekilde Yurt igi Bireysel Yatimmcilar yatinme
bazindan en az 1 adet ve en fazla [e] adet talepte bulunmus, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirme:
Grubu yatinme: bazinda en az [e] adet talepte bulunmus olabilecektir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karan) sayil Ilke Karan uyannca, Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu igin, yatinmen bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutar,
gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dértte birini gecemeyecektir.

25.1.7. Yatirnmcilarn safin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’ tincii ve SPKn’nun &’inci maddesi uyarinca, [zahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatinmeilarin yatinm
kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hédlinde durum ihrage veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
deg@isen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismn yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii
iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, lzahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne bildirimini takip eden 3 (ii¢) is giinii igerisinde kayden yatimmeilarin
hesaplarina transfer edilecektir.

SPK Kurul Karar Organi'min i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayih ilke Karan
uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin
boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatirime: hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir
ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortakligin meveut
ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanr,

25.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar., Kurul'un sermaye piyasas: araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
Kurul’un ézel durumlarin kamuya aglkiﬂwm*a r;%gzenhe:mne:lvzn uyarinca kamuya duyurulur.
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25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan Thrage: tarafindan 7 Kasim 2025 tarih ve 2025/6 sayih
yonetim kurulu karariyla sermaye artinmu yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmstir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri

I,.!

ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracei ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edileceg@i gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagy,
nemalandirilacaksa esaslan:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.,
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza araciik edenlerin, paylarin deferini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye

ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet aldif
diger kigi / kurumlann listesi agafida yer almaktadir:

Adh Soyadi

Kurum

Dursun Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Abdullah Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Adnan Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Omer Faruk Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Mehmet Talha Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Muhammet Yusuf Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Ali Reis Topeu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Ismail Furkan Topgu

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Bilbasar Demircan

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Bahadir Kontek

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Ahmet Deniz

Reis Makina Ticaret ve Sanayi A.S.

Rafet Kalkan

Kaizen Bagimsiz Denetim A.S.

Ahmet Yasin Sevingek

Kaizen Bagimsiz Denetim A.S.

Hatice Bastiirk

Kaizen Bagimsiz Denetim A.S.

Emre Tezmen

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emir Miinir Sarpyener

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ethem Umut Beytorun

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Lo

Recep Bozkurt

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Seda Demirelli Kiigiikmeral

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Eren Ege Ayisik

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Adi Soyadi Kurum

Emrullah Furkan Giin Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Ali Vardar Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
llayda Aleksanyan Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Melis Aydogan Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Zeynep Yavuz Akecan Yavuz Avukathik Ortakhf

Sule Akcan Akcan Yavuz Avukatlik Ortaklig
Umit Yasar Sentiirk Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihraceimin bildigi dlgiide, ihrageimin ana hissedarlar veya yinetim kurulu iiyeleri
ile yinetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatinmer grubu bazinda tahsisat oranlar:

Sermaye Piyasasi Araglaninin Satis1 Tebligi’nin 18. maddesinin 4. fikras: hitkmii uyarinca halka arz
edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal de@erinin en az yiizde onunun yurt ici bireysel
yatinmcilara ve yiizde onunun yurt igi kurumsal yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul
halka arz edilecek sermaye piyasasi araglanimin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri
gerekgeler ile Sirket'in ve / veya halka arz edenlerin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya vetkili kilmmstir.

SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih llke Karan uyannca, izahnamede tamimlanmasi sartiyla,
kurumsal yatimmer grubu diginda kalan Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu grubu igin
halka arz edilecek toplam tutarin %10"una kadar tahsisat yapilabilir.

SPK’nim ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir,

Bu dogrultuda, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde
belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 36.000.000 TL nominal degerli paylarin;
- [®] TL nominal degerdeki %[®] oramndaki kismi Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar'a,

SRR R R

- [®] TL nominal degerdeki %|[®] oranindaki kismi Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu'na,
- [®] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismu Yurt i¢i Kurumsal Yatir
- [®] TL nominal degerdeki %[®] oranindaki kismi Yurt Disi Kurumsal Yat

ahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, r'“ o
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yﬁzdglgr i My
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Sirket paylarnin Yurt ‘Iw Bireysel
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SPK'nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karari uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir
yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan grubun
tahsisat oranindan digier gruplara kaydirma yapilamayacakur,

SPK'min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih Ilke Karari uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirimes
grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt igi Kurumsal Yatinmer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis
edilen pay tutarimin en az %350sinin yatiim fonlarina, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik
katihm sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatiimer bazinda
dagitilacak pay tutanmin, halka arz edilen paylarin toplam tutannin %1’ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar
agisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulamr. Portféy yonetim sirketleri ve portfdy yonetim
sirketlerinin y&netim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide
bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak
pay tutari, yeterli talep olmas: halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

¢) Bireysel yatirnmellar ve ihraggimin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yintemi/ytntemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubuna fazla talep olmas: durumunda uygulanacak farkl bir
yéntem bulunmamaktadir. ihrag¢i’nin ¢ahganlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatinmer gruplarina veya belirli  diger gruplara
taninabilecek ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatiimei Grubu tahsisat grubuna dahil olacak yatinmeilarin talep
toplama tarihleri itibariyla sz konusu tahsisat tammi sartlanni sagliyor olmalan gerekmektedir.
Stz konusu tahsisat grubuna dahil olabilmek igin yatinmeilarin kurumsal yatrnimer tammina
girmiyor olmalan ve asgari olarak [e] adet talepte bulunmalari gerekmektedir.

€) Tek bir bireysel yatinnmeirya dagilmasi éngiriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinme: Grubu tahsisat gruplan igin
toplam yatinmer sayisimn bu yatinmer sayisimin bu yatinmer grubuna dagitilacak toplam pay
adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim
yatirimeilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatinme: basina olmak iizere) en az bir
adet pay dagitilacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatiimer ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer gruplan igin toplam yatirimei
sayisinin ilgili yatinmer grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina Tera Yatinm ve Halka Arz Edenler tarafindan Kurul'un
Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis1 Tebligi 19. maddede yer alan esit ve adil davramilmas: esasi
gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar igin esit dagitim yéntemi kullamlacaktir, Yurt i¢i Bireysel
Yatnmailar igin miikerrer talep kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yitksek miktarh talepler
dikkate alinacaktir. Farkli konsorsiyum fiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalinyorsa Tera Yatirim tarafindan karar verilecektir,

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarm toplam talep adetleri
is bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktari hakkinda bilgi”
baglikli béliimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilastinlacaktir. Azami talep miktarim
asan talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar'in taleplerini azami talep miktarim asan
kisimlan talep zamanlari dikkate alinarak
igin luplmnma
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Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar grubunda, tek bir bireysel yatinmeiya asgari 1 adet pay dagitim
yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara, her
bir yatinmeiya | adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir.,

T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasi kullamlarak yatinme: bazinda teklestirme esasina gore
aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasinda sahip olan yatinmeci emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C.
kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar,
pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatinm, Halka Arz Edenler’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacakur.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirime: sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanmayan yatinmer sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacakur. Bu sekilde dagitim
iglemlerine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye pivasasi araclarimin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
alt siir koyan yatinmeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt siminn altinda kalmas:
halinde yatirime: istegine uygun olarak gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir,

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubuna oransal dagitim yontemi kullanilacagindan mikerrer
talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir. Yurtigi Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar'a
verilecek pay miktarlarina Tera Yatinm onerileri dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan
karar verilecektir. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatiimeilar icin talep toplama
sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin yalnizea en
yiiksek miktarl talep tutarlan hesaplamada dikkate alinacaktir,

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa sunulan
pay tutanindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarh
ikinci talep tutarlant da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarimn tamamini
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir,

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirima kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur,

h)  Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmalara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilarin, dagitim listelerinin onaylandi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklan konsorsiyum iiyesine basvurarak halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarlanim 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:
Planlanmamaktadar.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir_paym satis fiyatisile talepte bulunan yatirimeimn
rEermekra




I TL nominal degerli bir payin satis fiyat: [#] TL olarak belirlenmistir,

Talepte bulunacak yatinmeilar, konsorsiyum fiyesi araci kurum bazinda azami olarak asagida
detaylan verildigi {izere hesap agma ficreti, sermaye piyasasi aracimin MKK'ya virman iicreti,
yatinmemn bagka araci kurulustaki hesabima virman dicreti, EFT ficreti, damga vergisi ve
konsorsiyum iiyesi tarafindan detay: verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler agagidaki tabloda gésterilmistir.

Sermaye Piyasast Yatimmeinin Bagka

Kurum Hesap Acma: | | ocinin MKiCya | 2726 Knrulugiaki EFT Dereti Damga Diger
Uecreti - Hesabinn Virman Vergisi
Virman Ucreti L
Uereti
MEKK kurumu
Tera Yatinm tarafindan alinan
Menkul MEF Tanfesi MEK Tarifesi MEK Tarifesi = - Deretler misteri
Degerler ALS. hesapluaring

vansililmaktadir,

[e]

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satis fiyatinin belirli olmamas;
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagina satis fiyat: paym nominal degeri olan 1 TL den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL nominal
degerdeki bir payin satig fiyat: [®] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan
yontemler indirgenmis Nakit Akislan ve Piyasa Carpanlan Analizi’dir. Bu yontemlere iliskin
detayh agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur,

Halka arz fiyatmin belirlenmesinde kullamlan yéntemlere iliskin olarak Tera Yatinm tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi iginde, KAPta (www.kap.org.tr), Tera Yatirim’in ve

w Sirket’in internet sitelerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatimin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz
Edenler’e aittir.

l : 25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarimin yeni pay alma haklarn tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma haklar
halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan yaurimeilar lehine
tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolayr yalmzca Sirket menfaat
saglayacaktir. Sermaye artigiyla halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas:
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar payi hem de meveut
paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatimin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi agisindan da bir
bleiit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayli bir menfaat sayilabilir,

1

25.3.4. ihrageinin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi kisilerin veya iligkili

kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlar) geemis yil ile icerisinde

bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihraggipaylar
A\ igin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur,




25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler izahnamenin “Basvuru Yerleri”
baghkl 25.1.3.2.c maddesinde yer almaktadir.

Halka Arz Lideri Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
: Eski Biiyitkdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11 34485
Adresi :
Maslak Istanbul
Telefon 0212 365 1000
Faks 0212 290 69 95
internet Adresi https:/terayatirim.com/

25.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
tdeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lIyi Gayret Aracihfn” yoluyla satisa aracihk edecektir. Bu nedenle
satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Tera Yatinm arasinda Aracilik Sozlesmesi 20.03.2025 tarihinde imzalanmisur. Soz
konusu Sozlesme, taraflan tamiticr bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili
bilgiler, aracih@mn tiirii ve kapsamu, satigin yapilacagi yatinmeilar, Sirket’in hak, yiikiimliilik ve
taahhiitleri, aracihik komisyonu ve masraflar, sats, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu
izahnamenin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hilkiimleri
igermektedir. Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyam Uyeleri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu, konsorsiyuma iliskin hiikiimler, satis islemleri, tahsis ve dagitim esaslarina
iligkin hiikiimleri igeren Aracilik ve Konsorsiyum Séizlesmesi ise .......... tarihinde imzalanmistir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri pay sati geliri elde edecektir. Halka arz sirasinda, halka arza aracilik
eden Tera Yatinm'in halka arza aracihk komisyonu, Akcan Yavuz Avukathk Ortakligi’nin hukuki
damgmanlik ficreti, bagimsiz denetim sirketi olan Kaizen Bafimsiz Denetim A.S.’nin denetim
ticreti, Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin degerleme hizmeti iicreti elde etmesi siz konusu
olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28 numaral “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri”
béliimiinde ayrinuih bir gekilde agiklanmaktadir,

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Tera Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi halka arza aracilik komisyonu harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Tera Yatinm’'in, Halka Arz Edenler veya
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik sézlesmesi harig
herhangi bir anlagsma yoktur. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar gatismast
veya herhangi bir menfaat catismas: bulunmamaktadir.

Sirket veya Halka Arz Edenler ve finansal tablolarimin 6zel bagimsiz denetimini yapan Kaizen
Bagimsiz Denetim A.S. arasinda c;:kar catigmas:i veya herhangi bir menfaat g¢atismas:
bulunmamaktadlr Kalzen Eagimmz . veya Halka Arz Edenler veyaSirket arasinda
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olarak halka arzin baganisina baglanmg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Kaizen Bagimsiz
Denetim A.§.’'nin, Sirket’'in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlasma yoktur. Kaizen Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Akcan Yavuz Avukatlik

Ortakhigi arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Akcan Yavuz

Avukatlik Ortakhg ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.

Akcan Yavuz Avukathk Ortakhigi'min dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina

baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Akcan Yavuz Avukathk Ortaklig’’'min Sirket’in

‘\\ %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan hukuki damismanhk

hizmetleri diginda bir hukuki damsmanhk iliskisi bulunmamaktadir, Akcan Yavuz Avukathk

- Ortakhg halka arza iligkin sunulan hukuki damsgmanlik hizmetleri igin damismanlik iicreti elde
etmektedir.

% Sirket veya Halka Arz Edenler ile gayrimenkul degerleme raporlanm hazirlayan Teknik
Gayrimenkul Degerleme A.§. arasinda ¢ikar gatismasi veya herhangi bir menfaat catismasi

s bulunmamaktadir, Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda

() herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Teknik
Gayrimenkul Degerleme A.§."nin, Sirket'in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri disinda herhangi bir anlasma yoktur.
Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S§., Sirket’e halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Malivetleri™ bashkh
béliimiinde detayl olarak verilmektedir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIiN BiLGILER

A 26.1. Paylarin Borsada islem girmesi i¢in basvuru yapiip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem giérme tarihleri:

Sirket’in Izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili
hitkiimleri ¢ergevesinde BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghidir.

Paylarin Borsa’da islem gbrme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu'nun yapacafi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylanimn BIST - Ana Pazar’'da islem gérmesi igin BIAS a [@] tarihinde basvuru yapilms

olup Borsa Istanbul’un gériisii [zahname’nin “I. Borsa Gériigii” bolimiinde yer almaktadr.

26.2. ihrageimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem giriip
ﬂl/ giormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatrimailara
satiga konu edilmesi veya satin alimmasimin taahhiit edilmesi veya,

- [Ihraggmmin  baska bir grup paymmin veya sermaye piyasasi araclarinin
" tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araclarinin
/ sayisi, nominal de@eri ve Ilikleﬂa HyFHY EI .




Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicithm esaslari:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigna iliskin

aciklama:
Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin ger¢eklestirilebilecegi zaman arahgi:

Yoktur,

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret unvan:

Yoktur,

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fivatlarinin diisebilecegine iliskin

agiklama:
Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaeci:

Yoktur,

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn niteligi:

Yoktur.

26.5.7. Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoltur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden

Sirket Biinyesinde Pay Sahipligi Disinda Onemli

W L | 3

Pay Sahipleri Iy Adresi Mahiyette iliski

Tope HoMding AS: :h;;m:’“;ﬁ;ﬁpl‘ﬁ:ﬁ:fk Bulunmuyor.

Dursun Topgu ihﬂd; mﬂa; %‘:}":ﬂt};:pl]-ﬁ:;f;tlﬁ Yanetim Kurulu Baskam

Adnan Topsu :bﬂd;:]l ﬁ’;‘?‘%ﬁ;ﬁ;ﬁ?ﬂ:ﬂﬂlﬁ Yanetim Kurulu Uyesi

Abdullah Topsu ih;:;:kmh }Ea;g;:: c:{kﬂpin;?:::fglﬂ Yionetim Kurulu Baskan Yardimcis)
Omer Faruk Topgu :?;Tﬂ???:;:;ipiﬁg:ﬁ:ﬁk Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Topgu :h; Iimﬂggcﬂﬂi;'ﬁ:;fb}:lﬁ- Bulunmuyor.

Ali Reis Topgu Abdursshmangazt Mah. lmamol Sk [ wp by st Gy

A Blok No: 2 Sancakiepe / Istanbul

Mehmet Talha Topgu

Abdurrahmangazi Mah. Imamoglu Sk.

A Blok No: 2 Sancaktepe / istanbul

Yonetim Kurulu Uyesi

-

Abdurrahmangazi Mah. Imamoglu Sk.

sl A Blok No: 2 Sancaktepe / Istanbul Saliwamuyor;
Seyina To Abdurrahmangazi Mah, Imamoglu Sk. Bulunmuvor
cyina Lop A Blok No: 2 Sancak aiunmuyer:
gy Abdurrahmangazi Ma

Hacer Giineri AHIU 0:2 8
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Muhammet Yusuf
Topgu

Abdurrahmangazi Mah, Imamoglu Sk.

A Blok No: 2 Sancaktepe / [stanbul

Yinetim Kurulu Uyesi

Abdurrahmangazi Mah. imamoglu Sk.

Omey Tope A Blok No: 2 Sancakiepe / Istanbul Bubmmuysr,
Abdurrahmangazi Mah. | lu Sk.

Nevra Topeu Mckoy A BIII::- k No: ngf:: uaktr:p:na'l?::fbul Bulunmuyor,

Al Ui Topeu Abdurrahmangazi Mah. Imamoglu Sk. Biilonmuyor:

A Blok No: 2 Sancaktepe / [stanbul

{smail Furkan Topgu

Abdurrahmangazi Mah. Imamoglu Sk,

Yinetim Kurulu Uyesi

A Blok No: 2 Sancaktepe / Istanbul

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Beheri 1 (bir) Tiirk Lirasi nominal degerli Sirket’in meveut ortaklarindan Dursun Topeu'ya ait
780.000 TL nominal degerli 780.000 adet B grubu pay, Adnan Topgu'ya ait 1.128.700 TL nominal
degerli 1.128.700 adet B grubu pay, Abdullah Topgu'ya ait 750.000 TL nominal degerli 750.000
adet B grubu pay, Omer Faruk Topgu’ya ait 747.500 TL nominal degerli 747.500 adet B grubu pay.,
Mustafa Topgu'ya ait 400.000 TL nominal degerli 400.000 adet B grubu pay, Ali Reis Topeu'ya ait
500.000 TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay, Mehmet Talha Topgu’ya ait 240.000 TL
nominal degerli 240.000 adet B grubu pay, Enes Topgu'ya ait 240.000 TL nominal degerli 240.000
adet B grubu pay, Seyma Topgu’ya ait 240.000 TL nominal degerli 240.000 adet B grubu pay,
Hacer Gilneri’ye ait 164.600 TL nominal degerli 164.600 adet B grubu pay, Muhammet Yusuf
Topgu’ya ait 68.900 TL nominal degerli 68.900 adet B grubu pay, Omer Topeu’ya ait 68.900 TL
nominal degerli 68.900 adet B grubu pay, Nevra Topgu Mckoy'ya ait 68.900 TL nominal degerli
68.900 adet B grubu pay, Ali Ulvi Topgu’ya ait 2.500 TL nominal degerli 2.500 adet B grubu pay,
Ismail Furkan Topgu’ya ait 100.000 TL nominal degerli 100.000 adet B grubu pay, Topeu Holding
A.$.'ye ait 6.500.000 TL nominal degerli 6.500.000 adet B grubu pay olmak {izere toplam
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet B grubu pay ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek
olup, Sirket’in halka arz éncesi sermayesine oram %]10°dur.

Aynica, Sirket’in gikanlmis sermayesinin 120.000.000 TL’den 144.000.000 TL'ye ¢ikanlmasi
nedeniyle artinlacak 24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000 adet B Grubu pay da halka arz
edilecektir.

Halka arz sonrasinda $irket’in sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmas: planlanmaktadir.

Ortapin Ads-Soyads En:,- Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
rubu
TL %Yo TL %
Topgu Holding A. A 30.000.000 25 30.000.000 20,833
B 84.500.000 70,42 T8.000.000 34,166

Dursun Topgu B 780.000 0,65 - =
Adnan Topgu B 1.128.700 0,94 E .
Abdullah Topgu B 750.000 0,63 =
Omer Faruk Topgu B 747.500 0,62 2 -
Mustafa Topgu B 400.000 0,33 - .
Ali Reis Tapgu B 500.000 0,42 = =
Mehmet Talha Topcu B 240.000 0,20 - =
Enes Topgu B 240.000 0,20 " -
$eyma Topgu B 240.000 0,20 3 =
Hacer Giineri B 164.600 0,14 - -
Muhammet Yusuf Topgu B 68.900 0.06 . <
Omer Topeu B 68.900 0,06 _ =
Mevra Topgu Mckoy B 68.900 0,06 s
Ali Ulvi Topcu B 2.500| 0,0021 3
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Halka A ) a Arzdan S
Ortagin Adi-Soyads an rzdan Once Halk an Sonra
rubu
TL % TL Ye
Halka Agik Kisim B = - 36.000.000 25,00
Toplam Cikarilmis Sermaye 120.000.000 100 144.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artinlmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracer tarafindan verilen taahhiit:

r\ Sirket, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
stireyle; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacag: ve Sirket paylarinin
(Borsa Istanbul’da alim yoluyla edinilen ortakhk paylar hari¢) dolasimdaki pay miktarimin
artmasima yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa [stanbul'a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina

= dair bir agiklama yapilmayacagim taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

f Sirket paylarimin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasini miiteakiben Borsa [stanbul’da alim
yoluyla elde edilecek paylar hari¢ olmak iizere, SPKn ve SPK teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda $irket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladif
tarihten itibaren 1 (bir) y1l stireyle, sahibi olduklari halka arza konu olmayan Sirket paylarini, hichir
sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarin veya higbir sekilde ii¢iineii

kisilere devretmeyeceklerini, baska yatinme: hesaplarina virmanlanmayacaklarnini veya borsada
ozel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini, bu dogrultuda bir karar
almayacaklarim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin  diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda

bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapmayacaklarim taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

M’l' Sirket ve ortaklar tarafindan verilen taahhiitler 27.3 maddesi (a) ve (b) bentlerinde
belirtilmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
ﬂéf/ ¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihracgimin elde edece@i net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

%
Sirket’in sermaye artirimi yoluyla gergeklesecek halka arzdan [e] TL briit: [e] TL net halka arz
geliri elde etmesi beklenmektedir.

/ " Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin halka arzdan [®] TL briit; [e] TL net halka arz geliri elde etmesi

beklenmektedir.




Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklagik [#] TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [e]
TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri $irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda Pay Teblii'nin 32'nci maddesine gére paylasilacak olup, Sirket'in toplam halka arz
maliyetinin [e] TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin ise [e¢] TL’sine katlanmas
beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tutar (TL)

Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Sirket H;;:asizpl;ﬁ:n Toplam
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal [e] [o] [o]
degeri iizerinden)

SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal [e] [e] [e]
deger fark: lizerinden)

Borsa istanbul islem Gorme Basvuru Ucreti [e] [o] [e]
Rekabet Kurulu Ucreti [o] [e] [o]
MKK Uyelik Ucreti [e] [e] [o]
Aracilik Komisyonu [e] [e] [e]
Hukuki Damismanlik [e] [e] [e]
Bagimsiz Denetim [e] [o] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler [e] [e] [e]
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri [o] [e] [e]
ve Diger)

Toplam Maliyet [e] [e] [e]
Toplam Hisse Nominal [e] [o] [e]
Pay Basina Maliyet [e] [e] [e]
Halka Arz Geliri [e] [e] [e]
Net Gelir [e] [e] []

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

Sirket paylanmin halka arzi ile Sirket’in sermaye yapisimn yeni kaynak girisi ile giiclendirilmesi,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tammirhign pekistirilmesi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin &n plana gikartilmasi hedeflemektedir. Ek olarak, halka arzin getirdigi sayginhik ve
tammnuirlikla beraber sirketin kurumsalliimin arttirilmasi hedeflenmektedir. Diger yandan, yiiksek
finansman maliyetleri diisiiniildiiziinde, sermaye artinmu yoluyla halka arzdan elde edilecek gelir
ile, Sirket’in sermaye ve finansal yapisinin giiglendirilmesi Sirketimizin éncelikli hedefleridir.

Elde edilecek fonlar ile giiglendirilmig olan sermaye yapisi ile Sirketimiz yeni yatirimlarim
gergeklegtirmeyi, satin almalar yoluyla inorganik biiytimeyi, meveut AR-GE yatirimlarim yeni
alanlarda genigleterek karlilifim arttirmayi éngérmektedir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Sirket’in sermaye artirimu yoluyla ihrag edecegi [e] TL nominal degerli pay karsihf: elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; isbu Izahnamenin ekinde (Ek 8)
yer alan fonun kullamm yerlerine iliskin rapor gergevesinde, asafida gdsterilen oranlarda ve
amagclarla kullanilmas: planlanmaktadir.

Ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon tutarlam, agirhkh olarak yatinm
harcamalan i¢in kullanilacaktir. Sirketin Avrasya OSB’de bulunan 75.000 m2’lik sanayi arsasinda,
tarim makinalan ile insaat makinalar gruplarini imalati ile Reis Makina Ticaret ve San. A.S.'nin
lojistik ihtiyaglar amaci ile yaklagikp3().0




.| Yatirim Harcamalan (Yalova Avrasya OSB Yatinimi)
%o 45 - %55

==

Isletme Sermayesi 9 25 - %30

Finansal borglulufun azalilmas:

i 9420 - %25

TOPLAM % 100

i. Yatirnm Harcamalar (Yalova Avrasya OSB Yatirin)

L3
Sirketin uzun yillardir iiriin portfoyiinde yer alan tarnim makinalarindan ¢apalama iiriin grubu ve
ingaat makine grubunda imalatimin g¢esitlendirilmesi, kapasite artisinin saflanmasi amaciyla

- Konya’da var olan kisith kapasiteyi asmak i¢in Sirket Yalova'da bir arsa satin alinmustir. Sirket net

~ halka arz gelirinin %45 - %55 tutarindaki kisim ile, bu arsa {izerine 30.000 m2 kapali alana sahip

W liretim tesisi insa edilecektir. Yapilacak tesiste aym zamanda iiretilen iiriinlerin lojistigi ve yam sira
gerek duyulmas: halinde firmamn diger iiriin gruplan iginde lojistik destegi verilecektir.

ii. Isletme Sermayesi

l.«“LfJIII Sirket net halka arz gelirinin %25 - %30 tutarindaki kisim ile planladii yatinmlariyla artmas:
hedeflenen iiretim Kkapasitesi ve i hacmine paralel olarak artacak isletme sermayesi ihtiyac:
kargilanacaktir. irket bu fonu, tedarik zincirinin giiglendirilmesi, faaliyet giderleri ve operasyonel
ihtiyaglanmin  karsilanmasi ve stok ve satis finansmammin saglanmasi amaciyla isletme
sermayesinin gii¢lendirilmesinde kullanmay: planlamaktadir.

iii. Finansal bor¢lulugun azaltilmas:

Sirket net halka arz gelirinin %20 - %25 tutarnindaki kismu ile finansal borglanmalanimin geri
ddemesinde kullanacaktir. Bu sayede Sirket tedarikgiler ve finansal kuruluslar nezdindeki
kredibilitesini de arirmay: hedeflemektedir.
Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullamm oranlan Sirket menfaatleri ve piyasa
/mﬁ/ kosullan dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi ve/veya kullanmadig: olgiide, Sirket
menfaatleri gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oraninda gegis yapilabilecektir. Sirket stz
) konusu fonu mevcut ve ileride kuracagi bagh ortakhiklarimin mali yapilarim ve faaliyetlerini
giiclendirmek amaciyla, yukanda gosterilen kategoriler ve tahsisat orami gergevesinde ihtiyag
|

duyacaklan yatinmlara finansman ve yapilacak sermaye artinmlarina katihm saglamak icin de
kullanabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net geliri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
Tiirk Lirasi veya déviz cinsinden katilim hesabi, kira sertifikasi, katilim esash yatinm fonlan gibi
menkul kiymet ahmlar1 suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumay:
saglayabilecek faizsiz, katlim esash herhangi bagka bir surette nemalandiracaktir. Anilan siire
boyunca ilgili fonun bu ydntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandinlacagina ve
nemalandirmanin kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar gergevesinde Sirket menfaatlerine

A,(%» uygun olarak karar verilecektir.
2 29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:
?'c} Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar irket’in 30 Haziran 2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gegmig konsolide finansal tablolaninda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarimin
e

halka arzi mevcut ortaklarimin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak sermaye artirnn ve ortak
suretiyle gercekle tlnlecektir Bifkapsandal<iifinms
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hesaplamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar, varsayimlar
ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup. gercek verilerin ortava ¢ikmasindan sonra
yapilacak hesaplamalarda baz farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi [®] TL ve %[e] olacaktr.

Halka Arz | Halka Arz
Sulanma Etkisi Analizi Oncesi Sonrast
Halka Arz Fiyati [e] [e]
Artinlan Sermaye [®] [e]
Halka Arz Biiyiikliigii [e] [e]
Tahmini Halka Arz Maliyeti [e] [e]
| Net Halka Arz Geliri [e] [e]
Ozkaynaklar (Defter Degeri) [e] [o]
Cikarilmig Sermaye [e] [e]
Pay Basina Defter Degeri [] [e]
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) [e] [e]
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) [e] [e]
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) [®] [e]
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) [e] [o]

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutarn ve yiizdesi:

[zahname'nin 29.1 numaral béliimiinde gésterildigi tizere meveut ortaklar igin sulanma etkisi [e]
TL ve %]|®| olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde Ihraggi’ya damsmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracihk Hizmetleri

Akcan Yavuz Avukatlik Ortakhif Hukuki Danigmanhk Hizmetleri
Kaizen Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

b :
R o] 7
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile fi¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve &zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alnarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde isbu
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasiyla ilgili raporlan hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli kars:la;txrq}gu ﬁgm al_tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Kaizen Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan .de]]mxtm .
bagimsiz denetim raporlan hazirlannus olup Ek-3"te sunulmaktadir.




Sorumliu Denetci : | Rafet Kalkan

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasi (ISMMMO)

Kozyatag Mah. Degirmen Sok. Cemalbey Is Mrk.

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar

Alrest No:11 K:3 D:11-14 Kadiksy / Istanbul
Giiriis / Sonug : | Olumlu
Hukuk¢u Raporu

Isbu Izahname’de kullanilan Hukukgu Raporu Akcan Yavuz Avukathk Ortakhg tarafindan
hazirlanmig olup, isbu [zahname’nin ekinde sunulmaktadir.

Hukuk Biirosu : | Akean Yavuz Avukathk Ortaklign
Esentepe Mah. Biiyilkdere Cad. Levent Loft 1
Plaza B Blok D:48 K:2 Sisli-Istanbul

Adresi

Degerleme Raporlar:

Isbu Izahname’nin i¢erisinde yatinmeilarin incelemesine sunulan Sirket’in gayrimenkulleri ile ilgili
bilgiler, isbu Izahname'nin ekinde imzali sorumluluk beyami bulunan Teknik Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmstir.

e

Degerleme Kurulusu : | Teknik Gayrimenkul Degerleme A.S.

Libadiye Cad. No: 46 K: 2 D: 6 K.Camlica-
i Uskiidar/istanbul
Telefon : | +90(216) 34043 75

Diger Aqiklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damismanlik hizmetleri, degerleme
hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Thrage: tarafindan ihrac edilen va da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’'in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

SEN

Sirket’e yukanida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahnamenin genelinde muhtelif
sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket'in
bildigi veya ilgili {iglincii sahsin yaynladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhig veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadif beyan ederiz.
Ugiincii kisilerden alinan sz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili béliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir
oldugu diigtiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

. Sirket, figlincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiimi ve séz konusu bilgilerin
! aynen alindigim bevan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraceinin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.




32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Agagida ézet olarak sunulan borsada islem girecek paylarin elde tutulmasi, elden cikarilmasi ile
kar paylarinmn ve kar payi avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi vermek
amaciyla ishu Izahname'nin tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati uyarinea
hazirlanmuigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride degisebilecegini ve
ozellikli durumlarin doguracag: vergisel sonuglarla iliskili olarak yatirmmedlarm vergi damsmanlart
ile goriigerek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakas
( 32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen

iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”)

kigiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden

vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
% Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

GVK-uyarnca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (i) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi

g Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese. tesekkiil ve
@#“’ tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Mikellef olarak
5 Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgéhin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yih igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas olarak tammlanmistir.

Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye've gelen yabancilar ile tutukluluk.
_——=>  hikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis olanlar
% Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin

tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldufu yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte
M‘S vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, stz konusu Halka Arz Edilen Paylar'in BIST te

/L'a/ elden gikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yih igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

| Gélir Araliz Gelir Vf;:ﬁ;ﬂ Oram
' 158.000 TL'ye kadar o ' 15 )
M‘ 330.000 TL nin 158.000 TL’si igin 23.700 TL, fazlasi | 20 f
| 800.000 TL’nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL (iicret gelirlerinde e ]
- | 1.200.000 TL'nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL), fazlast |
&? | 4.300.000 TL'nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL, (iicret -
| gelirlerinde 4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL'si igin 293.000 TL), 35
| fazlasi
4.300.000 TL'den fazlasimin 4.300.000 TL’si igin 1.410.000 TL, =
(tcret gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasmm 4.300.000 TL’si 40
%O«T'\—A | igin 1.378.000 TL), fazlasi "Ei s s _ P
— i %ﬁ P epa S 1
unmmasTuﬁP j 5y lsﬁq%r:éf = YRTIRIMG NEKE'ﬂUF ERLEV!
e 1:“1“;4:.:;5‘;;;;“:‘?';;:1 il arss No: 0734004857200018 t-/ NONIM SRkl
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum kazanclan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kdrlari Vergi Usul Kanunu
ve diger Tirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yih vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglan igin %25, 2022 yih vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan icin %23, 2023
ve 2024 wili vergilendirme doneminlerine ait kurum kazanglan igin %25 olarak olarak
degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az
%%20°sini temsil eden paylart halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarna uygulanacak
kurumlar vergisi oran, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes
hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacakur. Sanayi sicil belgesini haiz ve
fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran firetim faaliyetinden elde ettikleri
kazanglarina kurumlar vergisi orami 1 puan indirimli uygulamr. lhracat yapan kurumlarin
milnhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 5 puan indirimli uygulanir.
Aracili ihracat sézlesmesine dayanarak imalatgi veya tedarik¢i kurumlarm, dis ticaret sermaye
sirketleri veya sektdrel dig ticaret sirketleri {izerinden gergeklestirdikleri ihracat faalivetlerinden
elde ettikleri kazanglarina da bu indirim uygulanir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandifn ve yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamavan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanclarinin
tamamu fizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkive'de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarnimin Tiirkive'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi igin séz konusu deger arti kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkive'de ifa
edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkive'de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya deme yabanc: bir iilkede vapilms ise,
Tiirkiye'de Gdeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kdrindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmas: kargih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanclanmn vergilendirilmesi GVK nin Gegici 67. maddesi cercevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deZer artig kazanglari islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025 tarihinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31 Arahk 2025 tarihinden sonra asagida agiklandign iizere (Bakimz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larimin Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortakhifn Paylan Harig), BIST te
islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak defer artis kazanclar genel hiikiimler
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Digerlerinin yam sira, BIST te iglem géren paylarin ahm satimina aracihik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayic: (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, tiger ayhk dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.§.-MKK diginda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirnmeilann islemlerinde vergi
tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

¢ BIST te islem géren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin tespitinde

dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhfi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya
kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

\

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat oram kanunen
%15 olarak belirlenmistir. Séz konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulamr:

a) ahm satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye pivasasi araclarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin itfas: halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

~ ¢) menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracihk ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden

saflanan gelirler.
@,ﬁ’ Ancak, GVK ve 2012/3141 say:li Bakanlar Kurulu Karan (“BKK™) uyarinca, kanunen %135 olarak

belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve

pmyan sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulug varantlari déhil olmak iizere paylar
(mﬂnkul kiymetler yatinm ortakhk paylar hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca ihra¢ edilen altina dayali devlet ic
borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarnca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn'na gére SPK’ca onaylannms finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artisi kazanclan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn'na gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak ilizere yukandaki (i) bendinde belirtilenler
diginda kalan kalan kazanglar igin %10 uygulanr.

y Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklie ugrayabilecegini goz Oniinde

bulundurmahidir.

¢ Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir,

Paylarin alimindan énce elden cikarihmas |r@gq:p@gﬁé:lden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
: dra Wl dizesindenste ;L yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
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iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikh
ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Als ve satg islemleri dolayisiyla tdenen komisyonlar ile
banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasas: araglar1 ve (iv) yatinim fonlan katilma belgeleri ve yatinm ortakliklan
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem siizlesmeleri ile BIST te islem
goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulus varantlan paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir ve takip eden
dinemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ ayhik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir. Dévize, altina veya basgka bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki TL karsihklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracimn yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinn tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz,

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, GVK'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
gercevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden

ahsup edilir.
M\FK’nm gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar igin gergek kisilerce yilhik

s
¥

LT T |:| a4 4?34:' Fam: # l'l\.'l!:' .
welrd s Buddinguoom  Sisltanbaytl N 2570 1{-2‘&-‘}

veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhi, 4749 sayilh Kamu Finansmam
ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varhk kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazanc
ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iicer ayhik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar Kurulu
ve Cumhurhaskam Kara]an uyarinea, halka arz. tarihi itibariyla tevkifat oranlan Bakanlar
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miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'min gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu {ilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi
hitkiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK 'nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir Grnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan
temsilcilifince onayh Tiirkge bir 6rnegiini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar igin niifus ciizdamnin ibrazi yeterli olacaktir.

=
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Ayrnica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
Kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
énleme anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca ddeme tarihinde
gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@ gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi o6nleme
anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i'min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi ¢ifie vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar ve
anlasmalarin Tirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi'mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazan¢larimin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK min gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
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Pay alim satim kazanglari, GVK'nmin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacakur,
Ancak amilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimasi
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de yer alan
tzel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de
GVK’'min miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarldigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklann, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak {izere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artinilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya iizeri olmas: sarttir.

GVK’nmin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK'min 103, maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar
2025 yih igin 330.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar! ile difier kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevecut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikarildigs yerin vergi dairesine miinferit beyanname
ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda
imzalanmg ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gereckmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢ikarilmasmdan
saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylarimin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir, Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancimn satism yapildign yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde zel bir fon hesabinda tutulmas:; satis bedelinin
satigin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve
dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Burada, séz konusu istisnamin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faalivetlerde daha
etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saflanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagh degere
doniigmilyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin

uygulanan istisna dolayisiyla zamam irilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Aym
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siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gére yapilan devir ve béliinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulamr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir.
Yukarida belirtildigi {izere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarm %75°lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar milkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir,
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarimin ve bu fonlarm portfoy ybneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanc
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayils
Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi™ bashikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yéneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portféy yéneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracihfiyla
organize bir borsada iglem gérsiin veya grmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK'min 5/A maddesinde
sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarn is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanc: fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikligiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarimin ve kar pay: avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3%linci maddeleri ile GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz: Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kirin dagitilmas: asamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve
30/3’tinctt maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere: (ii)
gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya
daimi temsilci aracilifityla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylani iizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayih
] thinden itibargn %10 orgminda tevkifat




yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar1 ve ortakliklan igin bu oran %0 oraminda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numarah bentlerinde yazili kir paylarimin yanis1 gelir vergisinden miistesnadir. ilaveten, GVK'ya
7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti simirlar icerisinde
bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen, GVK'nin 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kér paylarimin yanis: %50'si, (i) ilgili sirketin
ddenmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarimi ilgili kurumlar
vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye'ye transfer etmek sartiyla, kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlar kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan vansi (%50°si) dihil olmak
lizere dagitilan kar payimn tamami (%100°1) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15 oraminda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, siiz
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025 yih gelirleri i¢in 660.000 TL'yi asan kar
paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karin dafitimi asamasinda yapilan %15 oramndaki vergi
kesintisinin tamamn (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hiikiimler ¢cercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kar paylan ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef ger¢ek kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibariyla bu
oran %]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Gnleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi,
sadece o yil igin izleyen yihn dérdiincti ayina kadar gecerli olup, dar miikellef gercek kisiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylannmin tevkifat suretivle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'min 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamug menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar




Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci”, GVK'min ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oram 7456 Sayih Kanun ile 2023’ten itibaren gecerli olmak iizere %25%e
¢ikariimigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayih Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluglan, yetkili doviz miiesseseleri, varhk yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar igin ise kurumlar vergisi
oram %30 dur.

( Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar: halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orami, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap déneminden basglamak tizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir, Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

=) Ancak, KVK’'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde

@,«J/ edilen kér paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yaunm fonu katilma paylan ile girisim
sermayesi yatinm ortakhklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakhiklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nmin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér
paylar1 {iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacakur.
Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar hiikiimlerinden
vararlanilabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil icin izleyen yilin
dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise fi¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciifn olmaksizin elde
ettikleri kér paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGi

33.1. ihraggr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig izahnamenin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:
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33.4. Paylarm yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarmma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda yatinmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yﬂk‘tun
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Abdurrahmangazi Mah. imamoglu Sk. A Blok No: 2 Sancaktepe /
Istanbul adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraccimin internet sitesi
(https://www.reismakina.com/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihragginin izahnamede ver almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi ve Genel Kurul I¢ Yénergesi

EK 3: 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporlari
ve Finansal Tablolar

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam
EK 5: Fiyat Tespit Raporu
EK 6: Akcan Yavuz Avukathk Ortakhg tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukgu raporu

EK7: Teknik Gayrimenkul Degerleme A.§ tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme
Raporlan ve Degerleme Kurulugunun Sorumluluk Beyanlari

EK 8: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 9: Borsa Istanbul Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu




